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1 oktober - 31 december Viktiga handelser under oktober - december
. Nettoomsattningen uppgick till 974,9 (839,3) Mkr, +16,2 . En (en) butik har 6ppnats under kvartalet, en Byggmaxbutik i
procent. Proforma uppgick nettoomséttning till 975,4 Mkr for Norge.
fiarde kvartalet 2015 och nettoomsattningen var oforandrad
jamfort med proforma. . Mattias Ankarberg tilltradde som verkstdllande direktor i

Byggmax Group AB (publ) .
. Nettoomsdttningen jamférbara butiker minskade med 9,1
(+16,4) procent. . Erik Bérjesson IT-chef och medlem i ledningsgruppen slutade
pa Byggmax 7 januari 2017.
3 Bruttomarginalen uppgick till 29,8 (32,4) procent. Bygg-
max-segmentets bruttomarginal minskade. MinSkningen . styrelsen foreslar en utde[ning pé 2,4 (2,14) kr per aktie.
motsvaras av ldgre volymbonus fran leverantérer, jamfort
med det forsdljningsmassigt starka fjarde kvartalet férra
aret. Bruttomarginalen for Skanska Byggvaror minskade
kraftigt till foljd av aggressiv prissattning, delvis for att
minska 6verlager, och mix-effekter.

3 Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och im-
materiella tillgangar (EBITDA) uppgick till 94,1% (58,0) Mkr.
Exklusive omvddering av tillaggskopeskilling uppgick EBITDA
till 30,9 Mkr. Proforma uppgick EBITDA till 68,6 Mkr for fjdrde
kvartalet 2015.

. EBITDA marginalen uppgick till 9,72 (6,9) procent. Proforma
uppgick EBITDA marginalen till 7,0 procent for fjarde kvartal-

et 201s.

e Rorelseresultatet uppgick till 55,22 (35,5) Mkr. Proforma
uppgick rorelseresultatet till 43,5 for fjarde kvartalet 2015.

. Resultat efter skatt uppgick till 56,8 (26,3) Mkr.

) FJARDE KVARTALET HELAR
®  Resultat per aktie uppgick till 0,9 (0,4) kr.

. . okt-dec okt-dec  okt-dec 2015
Resultatoversikt 2016 2015 proforma: 2015
Nettoomsattning, Mkr 974,9 839,3 975,4 4131,1
Bruttomarginal, procent 29,8 32,4 32,4 30,6
Rorelseresultat fore avskrivingar av materiella och immateri- 94,17 67,3 68,6 425,5
ella tillgangar, exklusive forvarvskostnader (EBITDA), Mkr
Rorelseresultat fore avskrivingar av materiella och immateri- 94,17 58,0 52,2 415,8
ella tillgangar (EBITDA), Mkr
EBITDA marginal, procent 9,72 6,9 7,0 10,1
Rérelseresultat (EBIT), Mkr 55,22 35,5 43,5 331,7
Rorelsemarginal, procent 5,72 4,2 4,5 8,0
Resultat efter skatt, Mkr 56,8 26,3 259,8
Resultat per aktie, kr 0,9 0,4 4,3
Rantabilitet pa eget kapital, procent 4y 2,3 23,7
Kassaflode fran den [6pande verksamheten per aktie, kr -4,1 -4,6 8,1
Eget kapital per aktie, kr 21,4 18,8 18,8
Antal butiker vid periodens slut 140 119 119
Nyoppnade butiker under perioden 1 1 7

1oktober-december 2015 proforma, se not 4.
2Resultatet dr paverkat av omvadrdering av tillaggskopeskilling kopplat till forvarven av Skanska Byggvaror Group AB, samt en del av tilldaggsko-
peskillingen for Buildor AB, dvriga rorelseintdkter ar totalt paverkat med 63,3 Mkr for kvartalet.
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1 januari - 31 december

. Nettoomsattningen uppgick till 5 219,3 (4 131,1) Mkr, +26,3
procent. Proforma uppgick nettoomsattning till 4 898,0 Mkr
for 2015 och nettoomsattningen 6kade med +6,6 procent
jamfort mot proforma.

. Nettoomsattningen jamférbara butiker 6kade med 0,8 (12,8)
procent.

. Bruttomarginalen uppgick till 30,6 (30,6) procent.

. Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och imma-
teriella tillgangar (EBITDA) uppgick till 581,32 (415,8) Mkr.
Exklusive omvdrdering av tillaggskopeskilling uppgick
EBITDA till 469,0 Mkr. Proforma uppgick rorelseresultat fore
avskrivingar av materiella och immateriella tillgangar till
475,4 Mkr for 2015.

. EBITDA marginalen uppgick till 11,1? (10,1) procent. Proforma
uppgick EBITDA marginalen till 9,7 procent for 2015.

. Rorelseresultatet uppgick till 391,82 (331,7) Mkr. Proforma
uppgick rérelseresultatet till 380,1 for 2015.

e Resultat efter skatt uppgick till 284,6 (259,8) Mkr.

. Resultat per aktie uppgick till 4,7 (4,3) kr.

Viktiga handelser under januari - december

e 15(sju) butiker har 6ppnats, varav sex Byggmaxbutiker i
Sverige, tre Byggmaxbutiker i Norge, en DYL butik i Sverige
och fem Skanska Byggvarorbutiker i Sverige.

e Under perioden har elva butiker konverterats till konceptet

BYGG

Den 4 januari 2016 slutférde Byggmax forvarvet av Skanska
Byggvaror Group AB. Byggmax forvdrvar Skanska Byggvaror for
totalt 936 Msek, samt en tilldggs kopeskilling om 110 MSEK,
som utbetalas om EBITDA 6verstiger 67 Msek 2016. Forvadrvet
finansieras med lan. Vid arets slut konstaterades att tilligg-
skopeskillingen inte kommer att betalas ut.

Under forsta kvartalet har styrelsen fastslagit nya finansiella
mal fér Byggmax. De nya finansiella malen innebdr att Byggmax
nettoomsattning ska 6ka med 15 procent per ar 6ver tid, inklu-
sive forvdrv, och att EBITDA-marginalen skall vara minst 9 pro-
cent. Utdelningen skall vara minst 5o procent av nettovinsten.

Byggmax Group fordndrade koncernens ledningsgrupp i april
med anledning av férvdrven av Buildor och Skanska Byggvaror.

Under andra kvartalet tilltradde Mikael Norman och Ullrika
Eliasson som styrelseledamater i Byggmax Group AB (publ) och
Stig Notlov avbojde omval.

I juni lanserade Byggmax tva nya butikskoncept.

“Byggmax +” ibutiken i Hisings Backa, Sverige for att battre
kunna mota professionella hantverkare. “Design your
living-DYL” pa Kungsgatan i Stockholm, Sverige dér kunderna
erbjuds inredningsdesigner som végleder i allt fran inspiration
till materialval och hantverkstjanster.

Under tredje kvartalet informerade Byggmax VD och koncern-
chef Magnus Agervald styrelsen att han avser att ldmna sitt
uppdrag.

Under tredje kvartalet utstag styrelsen i Byggmax Group AB
(publ) Mattias Ankarberg till ny VD och koncernchef. Mattias
Ankarberg tilltradde tjdnsten den 14:e november 2016.

Byggmax 2.0.
JANUARI-DECEMBER

. . jan-dec jan-dec  jan-dec 2015
ReSUltatoverS| kt 2016 2015 proforma*
Nettoomsattning, Mkr 5219,3 4131,1 4 898,0
Bruttomarginal, procent 30,6 30,6 30,9
Rorelseresultat fére avskrivingar av materiella och immateriella tillgangar, exklusive 581,62 425,5 475.4
forvarvskostnader (EBITDA), Mkr
Rorelseresultat fore avskrivingar av materiella och immateriella tillgangar (EBITDA), 581,32 415,8 455,6
Mkr
EBITDA marginal, procent 11,12 10,1 9,7
Rorelseresultat (EBIT), Mkr 391,8° 331,7 380,1
Rorelsemarginal, procent 7,52 8,0 7,8
Resultat efter skatt, Mkr 284,6 259,8
Resultat per aktie, kr 4,7 4,3
Réntabilitet pa eget kapital, procent 23,3 23,7
Kassaflode fran den [6pande verksamheten per aktie, kr 5,5 8,1
Eget kapital per aktie, kr 21,4 18,8
Antal butiker vid periodens slut 140 119
Nyoppnade butiker under perioden 15 7

*Januari-december 2015 proforma, se not 4

2Resultatet dr paverkat av omvardering av tilliggskopeskilling kopplat till forvarvet av Skanska Byggvaror Group AB samt en del av tilldggskdpeskillingen
for Buildor AB, dvriga rorelseintdkter dr totalt paverkat med 112,3 Mkr. Resultatet har ocksa paverkats av en nedskrivning av goodwill kopplat till férvarvet av

Skanska Byggvaror Group AB om -44,8 Mkr.
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VD:S KOMMENTARER TILL RESULTATET

Forsdljningen 6kade i fjarde kvartalet

Forsdljningen i fjarde kvartalet 6kade med 16 procent jamfort
med motsvarande kvartal foregdende ar. Jamfort med proforma
var omsattningen oférdandrad, och tillvaxten i jamforbara butiker
minskade med 9,1 procent (+16,4 procent forra aret). Var e-handel
fortsatter visa god tillvéxt.

Kvartalet har praglats av en svagare marknad och tuffa
jamforelsetal fran samma period forra dret. Under forra arets
fjarde kvartal vixte den svenska marknaden kraftigt kopplat till
dndrade regler for ROT-avdrag, i juni 2016 infordes nya svenska
regler for amorteringskrav, och i november kom ett for Norden
rekordtidigt och kraftigt snévdder. Detta har haft negativ paverkan
pa konsumenters efterfragan av byggvaror och utomhusprojekt,
jamfoért med samma kvartal forra aret.

Forsdljningen for Byggmax-segmentet minskade med 4,8 procent
i kvartalet. Forsaljningen for Skanska Byggvaror fortsatte oka, till
foljd av fler butiker och aggressivare prissattning. November var
den klart svagaste forsdljningsmanaden for fjdrde kvartalet.

Bruttomarginal och resultat
Bruttomarginalen for kvartalet var 2,6 procentenheter lagre an
proforma fjarde kvartalet 2015.

Bruttomarginalen for Byggmax-segmentet minskade i kvartalet.
Minskningen motsvaras av ldgre volymbonus fran leverantorer,
jamfort med det forsdljningsmadssigt starka fjarde kvartalet
forra aret. | tillagg paverkades bruttomarginalen positivt av

den starkare norska kronan, men negativt av starkare euro och
mix-effekter. Priserna pa insatsvaror ar i niva med férra aret.
Forsdljningspriserna har varit i stort sett oforandrade, med vissa
variationer per land. Bruttomarginalen for Skanska Byggvaror
minskade kraftigt i kvartalet till foljd av aggressiv prissattning,
delvis for att minska overlager, och mix-effekter.

Kostnaderna okade till f6ljd av nya butiker, och vi har 6ppnat fler
nya butiker under 2016 an foregaende ar.

Alla bolag i gruppen har ocksa trimmat sina kostnader och de
atgarder som genomférdes har givit effekt, men inte fullt ut
kompenserat for den svagare forsdljningsutvecklingen i kvartalet.

Med hansyn taget till fjarde kvartalets tuffa jamforelsetal och
svaga marknad utvecklas Byggmax-segmentet fortsatt positivt,
och for helar 2016 6kade bade forsiljningen och och EBITDA-
marginalen. Skanska Byggvaror visar god forsaljningsokning men
minskad EBITDA-marginal, bade for fjarde kvartalen och helaret.

Pé grund av en svagare utveckling dn férvantat kommer inte nagon
tillaggskopeskilling for Skanska Byggvaror att betalas. Detta har
medfort en dvrig rorelseintdkt pa 60,0 Mkr for kvartalet.

Marknaden
Den svenska byggvarumarknaden 6kade med 4,8 procent for
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arets forsta elva manader. Den norska marknaden 6kade med 0,6
procent och den finska marknaden med 1,1 procent under samma
period. Den danska marknaden 6kade under januari till oktober
med 6,7 procent.

Affarsmédssiga vagval

Under 2016 6ppnades 15 nya butiker, varav sex Byggmax butiker
i Sverige, tre Byggmax butiker i Norge, fem Skanska Byggvaror
butiker i Sverige, samt en ”DYL - Design Your Living”-butik i
Stockholm. Malet var 10-15 butiker. En Byggmax butik 6ppnades
under fjdrde kvartalet, i Norge.

Samtliga Byggmanx butiker ar nu konverterade till Byggmax 2.0,
ett uppdaterat butikskoncept med bredare sortiment och starkare
sdljstyrning. Under 2016 har elva butiker konverterats.

Hallbarhet pa Byggmax

Hallbarhetsarbetet dr viktigt for Byggmax, och paverkar vara be-
slut. Som en del i att spara milj6, framst utsldapp av koldioxid, 6pp-
nade Byggmax ett nytt lager i Gavle under andra kvartalet 2016.
Detta minskar behovet av lastbilstransporter, eftersom dessa
ersatts med battransporter, som slapper ut mindre koldioxid. Vart
mal dr att minska koldioxidutslappen med 25 procent fran 2009
till 2020.

Framtidsutsikter
Med laga priser, stor kostnadsmedvetenhet, narvaro i flera
kanaler och ett brett sortiment star vi pa kundernas sida.

Marknadsutvecklingen i Sverige ar dver tid positiv. Marknaden
vaxte starkt forsta halvaret 2016, varfér marknadsutvecklingen
antagligen kommer fortsitta vara svag forsta halvaret 2017.

Pa bdde den finska och norska marknaden bestar osdkerheten
kring den ekonomiska utvecklingen. Vi fortsadtter att ta
marknadsandelar i vara kategorier, vilket visar pa styrkan i de
koncept som ingar i Byggmax-gruppen.

Vi planerar att fortsitta vdxa med bade e-handel och butiker, och
har som mal att 6ppna 8-12 nya butiker under 2017.

Vi genomfor atgérder for att 6ka [6nsamheten i Skanska Bygg-
varor, och har en fortsatt stark tro pa den langsiktiga potentialen.

Vi kommer framat fortsétta investera i att utveckla vart
kunderbjudande, men samtidigt ha framsta fokus pa karnan
i var affar. Darfor har vi t ex beslutat att avsluta testet med
butikskonceptet DYL.

Jag ser mycket fram emot att fa utveckla Byggmax vidare, och att
tillsammans med mina kollegor under varen uppdatera planen
for ett annu starkare Byggmax Group.

4

4

Mattias Ankarberg
VD Byggmax Group AB (publ)

i
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Under 2016 har Byggmax dppnat 15 nya butiker varav sex Byggmaxbutiker i Sverige, tre Byggmaxbutiker i Norge, en DYL butik i Sverige och fem Skdnska Byggvarorbutiker i Sverige. | och med

férvirvet inkluderas dven Skdnska Byggvarors befintliga butiker i diagramet pd 2016. Bilden ovan visar hur butiksndtverket har expanderat sedan Byggmax grundades 1993.

BYGGL11[=PS Bokslutskommuniké januari-december 2016 Byggmax Group AB (publ)

BYGG



KONCERNENS FORSALINING OCH RESULTAT

1 oktober - 31 december 2016
Intdkter
Rorelsens nettoomséttning uppgick till 974,9 (839,3) Mkr, en 6kning
med 16,2 procent. Rérelsens intdkter uppgick till 1 041,8 (842,0)
Mkr, en 6kning med 23,7 procent. Rérelsens intdkter ar paverkade
av aterlaggning av del av tilliggskopeskilling kopplat till férvarven
av Skanska Byggvaror Group AB, 60,0 Mkr och Buildor AB, 3,3 Mkr.
Forsaljningsdkningen har paverkats positivt av forvdarven. Jamfort
mot proforma var forséljning oférandrad, koncernen méter tuffa jam-
forelsetal for samma period féregaende ar. Nettoomsattningen for
jamforbara butiker minskade med 9,1 procent i lokal valuta. Rorels-
ens intdkter i Byggmax uppgick till 807,7 (848,8) Mkr, i Skanska
Byggvaror till 145,4 Mkr och for 6vrigt 88,7 (-6,8) Mkr. Den svagaste
forsaljningsmanaden i kvartalet var november.
Forsdljningsokningen pa 16,2 procent fordelar sig enligt nedan:

BYGG

KONCERNENS FORSALINING OCH RESULTAT

1 januari - 31 december 2016

Intdkter

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 5 219,3 (4 131,1) Mkr, en
okning med 26,3 procent. Rorelsens intakter uppgick till 5 348,0

(4 141,1) Mkr, en 6kning med 29,1 procent. Rérelsens totala intdkter
dr paverkade av aterldggning av tillaggskopeskilling kopplat till
forvarvet av Skanska Byggvaror Group AB, 109,1 Mkr samt del av
Buildor AB tillaggskopeskilling, 3,3 Mkr. Nettoomsattningen for
jamforbara butiker 6kade med 0,8 procent i lokal valuta. Rorelsens
intdkter i Byggmax uppgick till 4 331,6 (4 143,1) Mkr, i Skanska Bygg-
varor till 794,7 Mkr och for 6vrigt 221,7 (-2,0) Mkr. Férséljningsoknin-
gen har paverkats positivt av forvarven.

Forsdljningsokningen pa 26,3 procent fordelar sig enligt nedan:

Jamforbara butiker* lokal valuta, procent -9,1
Ej jamforbara butiker och ovrigt, procent 23,4
Valutaeffekter, procent 1,9
Summa, procent 16,2

Koncernen 6ppnade en (en) butik under kvartalet, en Byggmax butik
i Norge. Det totala antalet butiker i koncernen per den 31 december
2016 uppgick darmed till 140 (119).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 55,2 (35,5) Mkr, vilket motsvarar en
rorelsemarginal om 5,7 (4,2) procent. Bruttomarginalen uppgick

till 29,8 procent jamfort med 32,4 procent for motsvarande kvartal
foregaende ar. Bruttomarginalen for Byggmaxsegmentet har paver-
kats negativt av lagre volymbonus fran leverantorer jamfort med det
forsdljningsmdssigt starka kvartalet forra aret. | tilldgg paverkades
bruttomarginalen positivt av den starka norska kronan, men negativt
av starkare euro och mixeffekter. Bruttomarginalen for Skanska
Byggvaror minskade kraftigt i kvartalet till foljd av aggressiv pris-
sdttning, delvis for att minska dverlager, och mix-effekter.

Personal- och 6vriga externa kostnader har totalt okat med 46,4 Mkr.
De 6kade kostnaderna, jaimfért med motsvarande kvartal féregaende
ar, forklaras framst av kostnader i de férvarvade bolagen uppgéende
till 44,8 (1,7) Mkr. Personal- och 6vriga externa kostnader mot
proforma fjarde kvartalet 2015 6kade med 13,2 Mkr. De 6kade kost-
naderna, jamfért med proforma motsvarande kvartal féregaende ar,
forklaras framst av kostnader kopplade till nya butiker 6ppnade efter
fjarde kvartalet 2015, uppgdende till 17,1 Mkr. Alla bolag i gruppen
har trimmat sina kostnader och de atgarder som genomférdes har
givit effekt, men inte fullt ut kompenserat for den svagare forsalj-
ningsutvecklingen i kvartalet.

Rorelseresultatet ar paverkat av avskrivningar pa kundrelation och
varumadrke med 9,9 Mkr som identifierades vid forvdrvet av Skanska
Byggvaror. Resultatet ar paverkat av omvdrdering av del av till-
laggskopeskilling kopplat till férvarven av Skanska Byggvaror Group
AB, 60,0 Mkr, samt Buildor AB, 3,3 Mkr vilket har paverkat 6vriga
rorelseintakter.

Resultat fore skatt

Resultatet fére skatt uppgick till 52,4 (29,4) Mkr. Finansnettot
uppgick till-2,8 (-6,1) Mkr. Finansnettot for kvartalet paverkades
postitivt av valutakurseffekter 1,5 (-2,5) Mkr och negativt av 6kad
upplaning till foljd av forvarven.

Skatt

Skatteintékten for fjarde kvartalet 2016 uppgick till 4,4 (-3,1) Mkr.
I resultatet ingar en aterféring av tilldggskopeskilling om 63,3 Mkr
som inte &dr féremal for beskattning.

Jamforbara butiker* lokal valuta, procent 0,8
Ej jamforbara butiker och ovrigt, procent 26,2
Valutaeffekter, procent -0,6
Summa, procent 26,3

Koncernen 6ppnade 15 (sju) butiker under aret, sex Byggmax butiker
i Sverige, tre Byggmax butiker i Norge, en DYL butik i Sverige och
fem Skanska Byggvaror butiker i Sverige. Det totala antalet butiker i
koncernen per den 31 december 2016 uppgick ddarmed till 140 (119).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 391,8 (331,7) Mkr, vilket motsvarar en
rorelsemarginal om 7,5 (8,0) procent. Bruttomarginalen uppgick
till 30,6 procent jamfort med 30,6 procent fér motsvarande period
foregaende ar.

Personal- och dvriga externa kostnader har totalt 6kat med 286,3

Mkr. De 6kade kostnaderna, jamfort med féregaende ar, forklaras
framst av kostnader i de férvarvade bolagen uppgaende till 245,6

(1,7) Mkr.

Personal- och dvriga externa kostnader mot proforma 2015 6kade
med 92,4 Mkr. De 6kade kostnaderna, jamfort med proforma mots-
varande period féregaende ar, forklaras framst av kostnader kop-
plade till nya butiker 6ppnade efter fjdrde kvartalet 2015, uppgaende
till 71,2 Mkr. Kostnadsdkningen under perioden, utéver nya butiker,
forklaras av kostnader kopplade till de satsningar som gors.

Rorelseresultatet ar paverkat av avskrivningar pa kundrelation

och varumarke med 39,6 Mkr som identifierades vid forvarvet av
Skanska Byggvaror Group AB. Resultatet ar paverkat av omvardering
av tillaggskopeskilling kopplat till férvarvet av Skanska Byggvaror
samt del av Buildor AB, dvriga rérelseintdkter dr paverkat med 112,3
Mkr. Resultatet har ocksa paverkats av en nedskrivning av goodwill
kopplat till forvdrvet av Skanska Byggvaror om -44,8 Mkr.

Resultat fore skatt

Resultatet fore skatt uppgick till 350,3 (334,1) Mkr. Finansnettot
uppgick till -41,5 (2.4) Mkr. Finansnettot for perioden paverkades
negativt av valutakurseffekter 9,0 (-0,9) Mkr, diskonteringsranta
earnout kopplat till forvarven -11,7 Mkr och 6kad upplaning till foljd
av forvarven. Resultatet belastas dven av en engangskostnad om
3,9 Mkr kopplat till forvarvet av Skanska Byggvaror Group AB. Tredje
kvartalet 2015 paverkades positivt av férsdljningen av dotterbolaget
Lannersta 14:1 AB innehallande en fastighet i Nacka vilket gener-
erade en vinst pa 11,8 Mkr.

Skatt
Skattekostnaden for aret uppgick till -65,7 (-74,3) Mkr.

*En jamférbar butik anses jamforbar fran och med tva arsskiften efter det att webbutiken eller den fysiska butiken 6ppnats. Butiker som flyttas till nya lokaler pa befintlig ort

behandlas pa motsvarande satt. | jamférbara butiker ingar tva stycken Skanska Byggvaror butiker.
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REDOVISNING AV AFFARSSEGMENT

Byggmax har den 4 januari 2016 forvdrvat Skanska Byggvaror
Group AB. Den interna uppfdljningen kommer med anledningen av
forvarvet att inkludera separat finansiell information for respek-
tive varumairke, varfér segmentsinformation fran och med forsta
kvartalet 2016 kommer att lamnas for tre segment.

Dessa tre segment dr Byggmax, Skanska Byggvaror, samt dvrigt.
Ovrigt inkluderar Buildor, koncernintern uthyrning av dgda
fastigheter, ett distributionsforetag samt moderforetaget Byggmax
Group AB (publ). Ingen enskild del i segmentet 6vrigt utgor en sa
vdsentlig del att det utgor ett rapporterbart segment, varfor vi har
valt att aggregera dessa. Det resultatmatt som vi internt anvander
for uppfoljning och utvdrdering av verksamheten dr ett rorelsere-
sultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlidggningstillgangar (EBITDA). Fér 2015 f6ljdes verksamheten
enbart utifrdn ett rapporterbart segment, Byggmax, vilket inklude-
rats for jamforelseperioden enligt den uppstallning som kommer
att anvandas under 2016. Foér mer information se not 1.

Byggmax

Byggmaxsegmentet inkluderar Byggmax AB inklusive filialerna
Byggmax Norge och Filialen Byggmax AB Finland. Rérelsens
intakter minskade med 4,8 procent under det fjarde kvartalet,
807,7 (848,8) Mkr och for helaret 6kade med 4,5 procent, 4 331,6

(4 143,1) Mkr. EBITDA under fjdrde kvartalet uppgick till 36,1
(60,5) Mkr och 417,8 (389,1) Mkr for helaret. Rorelseresultatet for
fjarde kvartalet uppgick till -3,8 (26,5) Mkr och 267,1 (259,3) Mkr for
helar 2016. Bruttomarginalen for Byggmax segmentet har paverkats
negativt av lagre volymbonus fran leverantérer jamfort med det
forsdljningsmadssigt starka kvartalet forra aret. | tilldgg paverkades
bruttomarginalen positivt av den den starka norska kronan, men
negativt av starkare euro och mixeffekter till foljd av andel E-handel.
Resultatet for helaret ar dven paverkat av kostnader for butiker
Oppnade efter fjarde kvartalet 2015 om 48,7 Mkr. EBITDA margina-
len for kvartalet var 4,5 (7,1) procent och 6kade EBITDA till 9,6 (9,4)
procent for helaret.

Skanska Byggvaror

Rorelsens intdkter 6kade med 10,5 procent under det fjarde
kvartalet till 145,4 Mkr och for helaret 6kade med 10,2 procent

till 794,7 Mkr. Rorelseresultatet for fjarde kvartalet uppgick till -7,4
Mkr och 45,4 Mkr for heldr 2016. Bruttomarginalen for Skanska Bygg-
varorsegmentet minskade kraftigt i kvartalet, till foljd av aggressiv
prissattning och mixeffekter. EBITDA under fjarde kvartalet uppgick
till -4,4 Mkr och for heldret 54,4 Mkr. Resultatet fér helaret dr pa-
verkat av kostnader for butiker 6ppnade efter fjdrde kvartalet 2015
om 22,4 Mkr. EBITDA marginalen for kvartalet var -3,0 procent och
for helaret 6,8 procent. Rorelseresultatet for koncernen dr paverkat
av avskrivningar pa kundrelation och varumdrke med 9,9 Mkr for
kvartalet och 39,6 Mkr for helaret, som identifierades vid forvérvet av

SEGMENT | SAMMANDRAG Skanska Byggvaror Group AB.

MKR oktober-december januari-december
2016 2015 2016 2015

Intédkter fran externa kunder

Byggmax 807,7 848,8 4331,6 4 143,1

Skanska Byggvaror 145,4 0,0 794,7 0,0

Ovrigt 88,7 -6,8 221,7 -2,0

Totalt intdkter 1041,8 842,0 5 348,0 4141,1

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)

Byggmax 36,1 60,5 417,8 389,1

Skanska Byggvaror WA 0,0 54,4 0,0

Ovrigt 62,5 -2,5 109,2 26,7

Totalt 94,1 58,0 581,3 415,8

EBITDA marginal, procent

Byggmax 4,5% 7,1% 9,6% 9,4%

Skanska Byggvaror -3,0% 0,0% 6,8% 0,0%

Ovrigt 21,1% -1,2% 10,2% 3,3%

Totalt EBITDA marginal, procent 7,6% 5,5% 9,4% 8,3%
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Kassaflode och finansiell stdllning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for det fjarde kvartalet
uppgick till -249,7 (-276,6) Mkr, en 6kning med 26,9 Mkr jamfort
med féregaende period och for heldret uppgick kassaflodet fran den
l6pande verksamheten till 335,5 (491,9) Mkr. Kassaflodet ar paverkat
av forvarven av Buildor AB och Skanska Byggvaror koncernen. Vid
periodens slut uppgick varulagret till 818,5 (666,1) Mkr, vilket ar en
6kning med 152,4 Mkr jamfort med féregaende ar. Vid periodens slut
uppgick Skanska Byggvarors lagervarde till 76,7 Mkr. Jamfort med
utgangen av motsvarande period foregadende &r har tio nya Byggmax
butiker tillkommit och varulagret kopplat till dessa butiker uppgick
till 43,0 Mkr. Distributionslagrets varulager var 34,5 Mkr hogre dn
foregaende ar.

Koncernens eget kapital uppgick per den 31 december 2016 till
1302,2 (1142,0) Mkr. Koncernens nettoskuld var 1 182,8 (319,3) Mkr
och har 6kat med 863,5 Mkr vid en jamforelse med motsvarande
period foregaende ar. Den hogre nettoskulden férklaras av forvarvet
av Skanska Byggvaror, som har finansierats med ett banklan fran
Svenska Handelsbanken. Soliditeten uppgick till 35,9 (48,9) procent.
Outnyttjade krediter uppgick till 245,4 (251,6) Mkr.

Investeringarna under fjarde kvartalet uppgick till 21,4 (36,5) Mkr.
Av dessa avser 7,2 (5,8) Mkr investeringar i butiker 6ppnade under
2016, samt 5,9 (8,4) Mkr IT-investeringar. Investeringar for butiker
som konverterats till konceptet Byggmax 2.0 uppgick till 0,0 (16,9)
Mkr for fjarde kvartalet. Investeringarna for helaret uppgick till
171,4 (164,2) Mkr. Av dessa avser 72,8 (34,3) Mkr investeringar i
butiker ppnade under 2016, samt 27,9 (21,7) Mkr IT-investeringar.
Investeringar for butiker som konverterats till konceptet Byggmax
2.0 uppgick till 38,0 (61,2) Mkr for helaret.

Under 2012-2013 beslutade Tullverket att i tva huvudarenden
tillaggsdebitera Byggmax for mervardesskatt, tulltillagg, tull- och
antidumpningstull. Nuvarande status i malen &r att malet avseende
2012 aterforvisats till forvaltningsratten som genom dom beslutat
att avsla Byggmax 6verklagande. Hogsta forvaltningsdomstolen
har beslutat att inte ge prévningstillstand for malen fran 2013 som
overklagats dit av Byggmax dotterforetag. For ytterligare historisk
information kring drendena hénvisas till arsredovisning 2015 och
tidigare ar.

Byggmanx har pararellt med dessa processer tréffat avtal om kompen-
sation motsvarande tillaggsdebiteringen fran den leverantér som
salt de aktuella produkterna dar tull och antidumpningtull utgick.
Totalt har Byggmax betalat 23,2 Mkr i tull- och antidumpningstulls
avgifter till Tullverket medan kvarstaende fordran pa leverantéren
uppgar till 16,8 Mkr.

Forvarv av dotterbolag

| syfte att starka Byggmax erbjudande inom e-handel férvarvades
den 4 januari 2016 Skanska Byggvaror Group AB (org nr
556987-6849). Skanska Byggvaror dr en snabbvaxande
e-handelsaktor med verksamhet i Sverige, Norge och Danmark.
Forvdrvet avser 100 % av aktierna i Skanska Byggvaror Group AB och
har paverkat koncernens balansrakning samt likvida medel enligt
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nedan. En tillaggskopeskilling redovisas om 110.0 Mkr, om utfall
EBITDA overstiger 67 Mkr 2016, med maximal utdelning om EBITDA
blir 79 Mkr eller hogre. Tillaggskopeskillingen for forvarvet har under
aret vdrderats till verkligt varde och diskonterad utifran framtida ut-
betalningstidpunkter. Under tredje och fjarde kvartalet har det kon-
staterats att 110 Mkr inte kommer att regleras for Skanska Byggvaror
Group AB. Som en konsekvens av detta har 109,1 Mkr, vilket utgor
det diskonterade vdrdet av tillaggskopeskillingen som inte bedomts
komma att erldggas, redovisats som en 6vrig rorelseintdkt.

Skanska Byggvaror Group AB har sedan férvdrvsdatumet bidragit
med 794,7 Mkr i omséttning och 41,0 Mkr i rérelseresultat. Goodwill
har uppkommit vid forvarvet och utgors av synergieffekter. | sam-
band med férvarvet identifierades immateriella tillgangar i form av
kundrelationer och varumarke. Vid denna justering har dven effekten
av uppskjuten skatt tagits i beaktande. Byggmax gor avskrivning

pa dessa tillgangar och det arliga avskrivningsbeloppet uppgick

till -39,6 Mkr for avskrivningar och 8,7 Mkr for uppskjuten skatt.
Forvarvsanalysen dr faststalld per 31 december 2016.

Ett impairmenttest har genomforts med anledning av en lagre resul-
tatprognos for bolaget jamfort med den som fanns vid forvarvstill-
fallet. Detta utgar ifran uppskattade framtida kassafloden baserade
pa affarsplanen for 2016 samt prognoser fér perioden 2016 - 2021.
Prognos utarbetas baserat pa ett antal huvudantaganden avseende
framtida tillvaxt och rérelsemarginal. En bedomd tillvaxttakt om 2
procent efter prognosperioden for den kassagenerande enheten
har anvants, samt nar det galler nedskrivningsprovning har en WACC
om 10,7 procent anvants. Detta har medfort att en nedskrivning

har genomforts, vilket paverkade resultatet med -44,8 Mkr i tredje
kvartalet.
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Forvirvsanalys MARKNAD — POTENTIAL FOR FORTSATT

Skanska Byggvaror Verkligt vdrde, Mkr ORGANISK TILLVAXT

Byggmaxgruppen bedriver verksamhet pa den svenska, norska,

finska och danska gor-det-sjalv-marknaden. Den europeiska

Varumirke 191,2 gor-det-sjdlv-marknaden omsitter totalt cirka 112,8 miljarder euro
(estimerad gor-det-sjdlv marknadsstorlek 2013) enligt Mintel och van-

Kundrelation 117,8

Materiella tillgdngar 22,8 tas vixa med omkring tva procent per &r de nirmaste fem aren att
Varulager 58,9 jamféra med en genomsnittlig arlig tillvdaxt 2009-2013 pa 2,2 procent.
Motsvarande siffror for samma period for Sverige, Norge, Finland och
Kundfordringar och dvriga fordringar 28,2 Danmark visar en genomsnittlig &rlig tillvixt som évertriffar madnga
Likvida medel 39,0 andra europeiska lander sedan 2009, med Sverige i topp pa 7,6%.

Sverige, Norge, Finland och Danmark tillsammans star for narmare
Uppskjuten skatt -1,0 6% av den europeiska marknaden, dir Norge har nést hogst gér-det-

Langfristiga skulder 72,5 sjalv-forsdljning per capita i Europa.
Leverantorsskulder och 6vriga skulder -127,5
Forvarvade nettotillgangar 156,9
Goodwill 687,7
Total kopeskilling? 844,6
Ej utbetald del av kopeskillingen -101,9
Likvida medel i férvarvat bolag -39,0

Forandring av koncernens likvida
medel vid forvdrvet -703,7

Butiksetableringar

Under perioden januari till december 2016 6ppnades

15 nya butiker; sex Byggmaxbutiker i Sverige, tre Byggmaxbutiker
i Norge, en DYL butik i Sverige och fem Skanska Byggvarorbutiker i
Sverige.

Medarbetare

Antal anstdllda (omrédknat till heltidstjanster) uppgick till 981
(719) personer vid utgangen av perioden. Okningen i antalet an-
stallda forklaras med 198 anstallda i de forvarvade bolagen.

Moderbolaget °
Moderbolaget utgor ett holdingbolag. Moderbolagets omsattning o
under fjdrde kvartalet uppgick till 0,1 (0,1) Mkr och till 0,3 (0,3) S
Mkr for helaret. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 157,8 ® PY ) L ® .
(138,3) Mkr for det fjarde kvartalet och till 139,7 (130,4) Mkr for hela (]
verksamhetsaret. Resultatet ar paverkat av anticiperad utdelning pa °
140,0 (140,0) Mkr. ® ®
Handelser efter rapportperiodens slut %
Inga vdsentliga hdandelser har intraffat efter rapportperiodens slut.
[
Byggmax butiker 119
) Nya Byggmanx butiker 9
*Som framgar av beskrivningen pa sid 6 har en omvdrdering av totalt P Skanska Byggvaror/Grant fokus butiker 6
tillaggskopeskilling om 109,1 Mkr och en nedskrivning av Goodwill om -44,8
Mkr skett. °® Nya Skanska Byggvaror/Grgnt fokus butiker 5
® DYL-"Design your living” 1
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BYGGMAXKONCERNEN

Om Byggmax

Affarsidé
Byggmax affarsidé ar att sdlja byggmaterial av hog kvalitet till
lagsta majliga pris.

Affirsmodell och framgangsfaktorer

Byggmax erbjuder prisvdrda kvalitetsprodukter for de vanligaste
underhalls- och hemmafixarprojekten. Sedan starten 1993 har
verksamheten praglats av det sa kallade Byggmaxkonceptet som
har varit avgérande for bolagets utveckling. Konceptet bygger pa
det fokuserade produktsortimentet, en resurseffektiv organisa-
tion, en stark foretagskultur och effektiv prissattningsstrategi
samt butikernas karaktdristiska utformning och design.

Mal

Byggmanx har faststallt langsiktiga finansiella mal fér koncernen®:

* Nettoomsattning ska 6ka med 15 procent per ar 6ver tid
inklusive forvarv.

¢ EBITDA marginalen ska vara minst 9 procent per ar.

¢ Dela ut minst 50% av nettovinsten.

Strategi

For att na de finansiella malen har Byggmax definierat en strategi
som i korthet &r inriktad pa att expandera butiksnatverket pa
befintliga marknader, forbattra den operativa driften samt konti-
nuerligt arbeta med affarsutveckling.

For att na sina finansiella mal har Byggmax definierat

foljande strategier:

¢ Expandera butiksnatverket for Byggmax och Skanska Byggvaror

e Expandera sortimentet som saljs via hemsidan for samtliga
format

® Bygga samtliga varumdrken i gruppen

e Fortsatta att driva effektivitet inom den egna organisationen

e Forbédttra inkdp av varor och tjanster

o Utveckla erbjudandet, sa som vi t.ex. gjort genom att erbjuda
byggtjanster till fast pris

Byggmax organisation

Byggmax har en resurseffektiv organisation dar de flesta
affarsaktiviteterna hanteras centralt. Forutom forsaljningsorgani-
sationen, som dr baserad pa Byggmax butiker, hanteras de flesta
affarsprocesser, daribland Byggmax webbférséljning pa huvud-
kontoret i Solna funktionsmdssigt tvadrs over alla butiker. Utover
kontoret i Solna, har Skanska Byggvaror ett kontor i Helsingborg.

BYGG

Risker och osdkerhetsfaktorer

Det finns ett flertal faktorer som kan paverka Byggmax resultat
och verksamhet. De flesta risker och osdkerhetsfaktorer hanteras
genom interna rutiner, medan vissa i hogre utstrackning styrs av
yttre faktorer. Fér en ndrmare beskrivning av koncernens risker
och hanteringen av dessa hdnvisas till senaste arsredovisningen.
Utdver de risker som beskrivs i arsredovisningen bedéms inte nagra
vdsentliga risker ha tillkommit.

Sdsongsvariationer

Byggmax verksamhet paverkas av att kraftiga sdsongsvaria-
tioner styr konsumenternas efterfragan pa basbyggvaror. Till
foljd av vddrets effekt pa efterfragan ar Byggmax omsattning och
kassaflode i regel hdgre under andra och tredje kvartalet, nar
ungefdr tva tredjedelar av Byggmax forséljning genereras, och
brukar sedan ga ned under fjdrde och forsta kvartalet. Aven om
sdsongsvariationerna inte brukar paverka Byggmax resultat och
kassaflode fran ar till ar kan resultatet och kassaflodet paverkas
under ar med ovanligt harda eller milda vaderforhallanden eller
med mycket eller lite nederbord. Byggmax stravar efter att utjam-
na sasongseffekterna genom att lansera nya produkter som inte ar
lika kdnsliga for sasongsvariationer.

Om Buildor.se

Sedan oktober 2015 dr Buildor.se en del av Byggmaxfamiljen.
Buildor.se lanserades 2013 med malet att géra det enklare

och trevligare att handla byggvaror. Buildor erbjuder ett brett
sortiment av varierade produktkategorier till marknadens mest
konkurrenskraftiga priser inom byggvaror och inredning pa nétet.
Personlig och snabb kundservice ar lika viktigt som att medarbe-
tarna dr vadl insatta i produkternas funktion och tillbehor for att
kunna hjdlpa kunderna pa bdsta satt. Minst lika viktigt som att ha
frakter i raketfart, vilket Buildor &r kdnda for.

Om Skanska Byggvaror

Sedan januari 2016 dr Skanska Byggvaror en del av Byggmaxfa-
miljen. Skanska Byggvaror grundades 1965 och dr en expansiv och
l6nsam onlinebaserad nordisk distanshandlare pa gor-det-sjalv-
marknaden for foradlade byggvaruprodukter.

Skanska Byggvaror erbjuder ett noga utvalt och prisvart sorti-
ment till hemmafixare, huvudsakligen genom sin webbplattform.
Affarsmodellen kdannetecknas av en hog andel produkter under
eget varumarke, kontroll 6ver vardekedjan fran produktutveckling
till hemleverans samt hog serviceniva oavsett forsiljningskanal.
Skanska Byggvaror har elva butiker: nio i Sverige och tva i Norge.

‘Tidigare finansiella mal var: ® Véxa organiskt med en 6kning pa mer dn 15 procent per ar i nettoomsattning genom expansion av butiksnatverket och 6kad

forsaljning for jamforbara butiker. ® Na en rérelsemarginal i forhallande till nettoomsattningen som 6verstiger 11 procent.

BYGGIEYY
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Agarforhallanden

Antal Innehav
Agare aktier (%)
Nordea Investment Funds 6 715 894 11,06
Swedbank Robur fonder 5 876 132 9,67
SEB Investment Management 5785570 9,53
Handelsbanken fonder 2962 808 4,88
Carnegie fonder 2 899 150 4,77
ODIN Forvaltning AS 2608 158 4,29
Forsdkringsaktiebolaget, Avanza
Pension 1595 652 2,63
Threadneedle Asset Management Ltd. 1541542 2,54
Evli Fund Management Co. Ltd. 1499 575 2,47
Skandinaviska Enskilda Banken AB
(Denmark) 881340 1,56
Summan av de tio storsta dgarna 32 365 821 53,29
Summa ovriga dgare 28 371224 46,71
Summa 2016-12-31 60737045 100,00

Vardedrivande faktorer

Byggmax férmaga att skapa varde genom sin verksamhet paverkas
pa kort, respektive lang sikt av olika externa och interna faktorer.
Ett urval av dessa listas nedan.

Kortsiktiga faktorer

o Utveckling av inkdpspriser — Inkdpspriserna paverkar
Byggmax marginal. Historiskt har marknaden pa sikt slussat
vidare justeringar i inkdpspriser till kunden.

e Konkurrenters prissdttning — Byggmax prissatter
utifran hur konkurrenterna prissatter med mals&ttningen
att vara billigast. Hur konkurrenterna prissatter paverkar darfor
marginalen.

o Kortsiktig utveckling av gor-det-sjdlv-marknaden — Byggmax
verkar pa gor-det-sjdlv-marknaden, och hur den utvecklas
paverkar saledes bolaget.

e Vader — Byggmax sdljer mycket varor for utomhusbruk varfor
forsadljningen paverkas av vdaderférhallandena. Sdsongsvaria-
tionerna &r tydliga da bolaget har betydligt hogre omsattning
under var, sommar och tidig host.

e Tillgdnglighet pa attraktiva butiksldgen — Att etablera nya
butiker dr en viktig del av Byggmax strategi bade pa kort och
lang sikt, och tillgdngligheten pa nya butiksldgen ar darfor
viktig.

Langsiktiga faktorer

® Formagan att behalla den starka foretagskulturen — Byggmax
kultur ar en viktig forklaring till bolagets framgang, och att
behalla den dr en nyckelfaktor.

* Formagan att verkstilla bolagets strategi och affirsidé
— Att behalla stringens i sortiment och prissattning samt
fortsatta att trimma organisationen genom standiga forbattrin-
gar ar nagra av nycklarna till framgang.

® Formagan att fornya koncept och strategier nar sa behovs
- Byggmax koncept har varit snarlikt allt sedan starten 1993.
Men konceptet har utvecklats 6ver tid, nya idéer har testats och
inforlivats eller forkastats.

e Langsiktig utveckling av gor-det-sjdlv-marknaden — Byggmax
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verkar pa gor-det-sjdlv-marknaden, och hur den utvecklas pa
lang sikt ar viktigt.

o Utveckling av lagprissegmentets attraktivitet inom gor-det-
sjdlv-marknaden — Byggmax strategi dr att bli den storsta
aktoren inom lagprissegmentet i Norden. Hur det segmentet
utvecklas pa lang sikt ar darfor viktigt.

e Konkurrenters strategier och verkstdllande av dessa
- Byggmax verkar pa en konkurrensutsatt marknad, och hur
konkurrenterna agerar paverkar bolaget.

e E-handelns utveckling inom byggvaror — E-handeln &dr en
betydande del av Byggmax férsdljning och ett omrade i vilket
Byggmaxgruppen satsar.

o Utveckling pa efterfragan inom uterum — Uterum &r en viktig
produktgrupp for Skanska Byggvaror, ett av bolagen i Byggmax
gruppen.

Redovisningsprinciper

Byggmax Group AB (publ) tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits av EU. Denna
delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
portering, Arsredovisningslagen och RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner.

Moderbolagets redovisning 4r upprattad enligt Arsredovisning-
slagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Samma
redovisningsprinciper som for koncernen tillampas utom i de
fall som anges under avsnittet Moderbolagets redovisningsprinc-
iper i arsredovisningen for 2015, not 2.16.

For en utforligare beskrivning av de redovisningsprinciper som
tilldmpas for koncernen och moderbolaget i denna delarsrapport,

se arsredovisningen for rakenskapsaret 2015, not 1-4.

Delarsinformationen pa sidorna 1-17 utgor en integrerad del av
denna finansiella rapport.

Samtliga siffror ovan och nedan inom parentes avser motsvarande
period eller tidpunkt foregdende ar.

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
Stockholm den 24 januari 2017

Mattias Ankarberg
Verkstallande direktor, Byggmax Group AB (publ)

Kalendarium
Delarsrapport forsta kvartalet 2017 24 april 2017
Delarsrapport andra kvartalet 2017 17 juli 2017

Delarsrapport tredje kvartalet 2017 18 oktober 2017
Arsstamma

Arsstimman for 2016 kommer att hallas den 10 maj 2017 i Stock-
holm.

i\rsredovisningen kommer att finnas tillganglig pa
www.byggmax.se fran och med vecka 16 2017.
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Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

Belopp i miljoner kronor (Mkr) okt - dec jan - dec

not 2016 2015 2016 2015
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 974,9 839,3 5219,3 4131,1
Ovriga rorelseintakter 66,9 2,7 128,7 10,0
Summa rérelsens intakter 1 1041,8 842,0 5348,0 4141,1

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -684,4 -567,1 -3623,4 -2 868,3
Ovriga externa kostnader och rorelsekostnader -134,1 -113,9 -616,6 -471,2
Personalkostnader -129,1 -103,0 -526,7 -385,8
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar -39,0 -22,5 -189,5 -84,1
Summa rorelsens kostnader -986,6 -806,5 -4 956,2 -3 809,4
Rorelseresultat 55,2 35,5 391,8 331,7
Resultat fran finansiella poster -2,8 -6,1 41,5 2,4
Resultat fore skatt 52,4 29,4 350,3 334,1
Inkomstskatt 4oy -3,1 -65,7 74,3
Periodens resultat 56,8 26,3 284,6 259,8

Ovrigt totalresultat for perioden

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen 0,0 0,0 0,0 0,0

Poster som senare kan aterféras i
resultatrakningen

Omrékningsdifferenser 4,2 -2,3 11,8 -11,1
Ovrigt totalresultat fér perioden 4,2 -2,3 11,8 -11,1
Totalresultat for perioden 52,5 23,9 296,4 248,7
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,9 0,4 4,7 4,3
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,9 0,4 4,6 4,2
Genomsnittligt antal aktier i tusental 60 737 60737 60 737 60 737
Antal utestaende aktier i tusental vid periodens utgang 60 737 60737 60 737 60737
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Koncernens rapport 6ver finansiell stillning i sammandrag

Belopp i miljoner kronor (Mkr)
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager
Derivatinstrument
Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Belopp i miljoner kronor (Mkr)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

SKULDER

Upplaning fran kreditinstitut
Uppskjutna skatteskulder
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut
Leverantdrsskulder

Aktuella skatteskulder
Derivatinstrument

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stéllda sdakerheter - Aktier i dotterbolag
Stéllda sakerheter - Foretagsinteckningar
Stéllda sdkerheter - Sparrade bankmedel

Eventualforpliktelser

Koncernens rapport 6ver fordn

Belopp i miljoner kronor (Mkr)

Ingaende balans vid periodens bérjan
TOTALRESULTAT

Omrdkningsdifferens

Periodens resultat

Summa totalresultat

TRANSAKTIONER MED AKTIEAGARE
Utdelning till aktiedgare

Emission av teckningsoptioner
Summa transaktioner med aktiedgare

Eget kapital vid periodens slut

not 31 december 2016

2222,3

3757

21,0

2 619,0

818,5
0,2
150,9
41,9

1011,5

3630,5

not 31 december 2016

1302,2

525,1
201,3

47,3
7737
699,6
630,7
20,8
0,3
62,3

141,0

1554,7

3630,5

dringar i eget kapital
not 31 december 2016

1142,0
11,8
284,6
296,3

-130,0

'136y5
1302,2
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31 december 2015

1215,7
286,6

25,0

1527,2

666,1
0,0
109,3
31,7
807,1

2334,4

31 december 2015

1142,0

105,8
42,9
148,7

350,9
520,3
18,4
0,1
34,4
119,6

1043,7
2334,4

0,0
0,0
77

Inga

31 december 2015

1047,6

-11,0

259,8
248,8

-157,9
3,6
-154,0
1142,0
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Koncernens rapport dver kassafloden

Belopp i miljoner kronor (Mkr) okt - dec jan - dec
not 2016 2015 2016 2015

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 55,2 35,5 391,8 331,7
Ej kassaflodespaverkande poster

- Av- och nedskrivningar pa materiella och

immateriellaanldaggningstillgangar 39,0 23,8 189,5 85,4
- Ovriga ej kassaflodespaverkande poster -2,1 -0,3 8,1 -6,5
Erhallen rénta 3,9 2,2 13,9 8,7
Erlagd ranta -8,8 -4,5 -55,2 -16,7
Betald skatt -10,9 -12,5 -60,8 -51,5

Kassaflode fran den [6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 76,2 44,2 487,3 351,1

Foréndringar i rorelsekapital

Okning/minskning varulager och pagéende arbete 48,5 16,8 -94,2 -59,0
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 50,2 -24,3 -10,4 25,9
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder -424,7 -313,3 -47,2 174,0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -249,7 -276,6 335,5 491,9

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar -5,9 -9,0 -22,4 -22,8
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -15,6 27,4 -149,1 -141,4
Forsdljning av materiella anldaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Placering i 6vriga finansiella anldggningstillgangar 0,0 0,6 -0,2 0,7
Investering i dotterbolag 0,0 -72,1 -703,7 -72,1
Avyttring av dotterbolag 0,0 0,0 0,0 31,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21,5 -107,9 -875,4 -203,7

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av checkrakningskredit 316,7 148,4 210,6 -128,3
Emission av teckningsoptioner 2 -6,4 0,0 -6,5 3,9
Utdelning till moderforetagets aktiedgare 0,0 0,0 -130,0 -157,9
Upptagna lan 0,0 0,0 800,0 0,0
Amortering av lan -50,5 -1,3 -324,3 4,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 259,8 147,1 549,9 -286,8
Periodens kassaflode -11,4 -237,5 10,1 1,4
Likvida medel vid periodens borjan? 45,5 261,4 23,9 22,5
Likvida medel vid periodens slut® 34,0 23,9 34,0 23,9

*Notera att likvida medel i kassaflodet ar justerat for sparrade bankmedel 7,9 Mkr
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Resultatrakning moderbolaget

Belopp i miljoner kronor (Mkr) okt - dec jan - dec

not 2016 2015 2016 2015
Rorelsens intdkter 0,1 0,1 0,3 0,3
Summa rorelsens intakter 0,1 0,1 0,3 0,3

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1,8 -11,2 7,3 -15,8
Personalkostnader -0,6 -0,6 -1,2 -0,8
Summa rorelsens kostnader -2,4 -11,8 -8,6 -16,6
Rorelseresultat 2,4 -11,7 -8,3 -16,3
Resultat fran finansiella poster 160,2 150,0 148,0 146,6
Resultat fore skatt 157,8 138,3 139,7 130,4
Skatt pa resultat -4,0 -1,8 0,0 0,0
Periodens resultat 153,8 136,6 139,7 130,4

Ingen rapport 6ver ovrigt totalresultat redovisas da bolaget inte har nagra transaktioner i det dvriga totalresultatet. Periodens
totalresultat 6verensstammer dirmed med periodens resultat.

Balansrdakning moderbolaget

Belopp i miljoner kronor (Mkr) not 31 december 2016 31 december 2015
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar 1605,0 861,0
Summa anldggningstillgangar 1605,0 861,0
Omsdttningstillgangar 164,7 154,2
Summa omsattningstillgangar 164,7 154,2
SUMMA TILLGANGAR 1769,7 1015,3
Belopp i miljoner kronor (Mkr) not 31 december 2016 31 december 2015

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 240,3 230,6
Langfristiga skulder 571,7 42,9
Kortfristiga skulder 957,7 741,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1769,7 1015,3
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Noter till delarsrapporten

Not 1 Segment

Oktober-december 2016
INTAKTER, MSEK Byggmax Skanska Byggvaror Ovrigt Total
Totala intdkter per segment 804,1 145,9 296,6 1246,6
Intdkter fran koncernkunder per segment -3,6 0,4 208,0 204,8
Intédkter fran externa kunder 807,7 145,4 88,7 1041,8
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 36,1 WA 62,5 94,1
Marginal resultat fore avskrivningar, procent 4,5 -3,1 70,5 9,0
Avskrivningar -82,3
Finansiella intdkter 4,5
Finansiella kostnader -16,2
Resultat fore skatt 0,2

Januari-december 2016

INTAKTER, MSEK Byggmax Skanska Byggvaror Ovrigt Total
Totala intdkter per segment 4332,1 798,8 1066,5 6 197,4
Intakter fran koncernkunder per segment 0,5 4,1 844,7 849,4
Intékter fran externa kunder 4331,6 794,7 221,7 5348,0
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 417,8 54,4 109,2 581,3
Marginal resultat fore avskrivningar, procent 9,6 6,8 49,2 10,9
Avskrivningar -189,5
Finansiella intakter 20,4
Finansiella kostnader -61,9
Resultat fore skatt 350,4
TILLGANGAR PER SEGMENT: Byggmax Skanska Byggvaror Ovrigt Total
Totala tillgangar per segment 2082,4 143,9 1404,3 3 630,5
SKULDER PER SEGMENT: Byggmax Skanska Byggvaror Ovrigt Total
Totala skulder per segment 2082,4 143,9 1404,3 3630,5

Not 2 Upplysningar om nérstaendetransaktioner
Inga transaktioner har gt rum mellan Byggmax och nérstaende som visentligen paverkat féretagets stéllning och resultat.

Arsstamman 2013 respektive 2015 fattade beslut om att inféra optionsprogram for ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
inom Byggmax. Priset pa teckningsoptionerna motsvarade marknadsvardet och varderingen gjordes av en oberoende part. Varje teckning-
soption kommer att ge rdtt att teckna en aktie i bolaget till en l6senkurs enligt tabellen nedan. Deltagarna i teckningsoptionsprogramet har
ingatt ett hembudsavtal. Optionsprogrammet fér 2013 l6per ut 2017-11-30 och inlosen dr méjlig fran och med 2017-05-30. Optionsprogram-
met for 2015 loper ut 2018-11-30 och inlésen dr mojlig fran och med 2018-05-30.

Aterkop av optioner om 6,4 Mkr gjordes av Magnus Agervald i samband med att han ldmnade sin post som VD for Byggmax Group AB (publ).

2013 2015
Totalt antal 262 000 504 000
Pris 2,24 3,98
Losenkurs 42,8 66,4
Loptid 4,5 3,5
Antal deltagare 12 18
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Not 3 Resultat per kvartal

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4

2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016
Nettoomsattning, Mkr 487,0 1136,7 1228,1 6954 570,0 1294,6 14273 839,3 7379 1738,7 1767,8 974,9
Bruttomarginal, procent 34,1 28,9 31,1 32,5 32,2 29,3 30,0 32,4 31,2 29,9 31,4 29,8
Rorelseresultat fore avskrivingar
av materiella och immateriella till-
gangar, exklusive forvarvskostnader
(EBITDA), Mkr 4,1 12,4  193,1 56,8 3,0 151,7  203,4 67,3 24,0  194,0  317,5' 94,1
Rorelseresultat fore avskrivingar av
materiella och immateriella tillgang-
ar, (EBITDA), Mkr 4,1 112,4 193,1 56,8 3,0 151,4  203,4 58,0 24,2 193,8  3175" 94,1
EBITDA marginal, procent 0,8 9,9 15,7 8,2 0,5 11,7 14,2 6,9 -3,3 11,1 18,0! 9,7
Rorelseresultat EBIT, Mkr -11,3 95,1 175,0 37,9 -16,1 130,8 181,6 35,5 -57,8 159,2  235,3! 552!
Rorelsemarginal, procent -2,3 8,4 14,3 5,4 -2,8 10,1 12,7 4,2 -7,8 9,2 13,3 5,7
Rorelsekapital, Mkr 184,3  -129,4 72,9 217,8 136,1 -233,2 -246,4 82,8 23,8  -524,5 -241,6  114,6
Rantabilitet pa eget kapital, procent 1,4 77 13,6 3,0 -1,6 9,7 14,6 2,3 -5,2 10,5 14,8 4,4
Kassaflode fran den l6pande verk-
samheten per aktie, kr 0,8 6,6 -0,9 1,4 1,5 7,9 3,2 -4,6 1,4 11,4 -0,4 4,1
Eget kapital per aktie, kr 15,8 14,6 16,8 17,2 17,0 16,0 18,4 18,8 17,9 17,7 20,7 21,4
Resultat efter skatt per aktie -0,2 1,2 2,1 0,5 -0,3 1,6 2,5 0,4 -1,0 1,9 2,8 0,9
Aktiekurs vid periodens slut 49,3 56,3 46,6 52,0 60,3 56,0 76,0 87,0 74,5 64,3 64,8 63,0
Antal butiker 107 110 112 112 113 117 118 119 131 137 139 140

Not 4 Forvarv

Den 1 november 2015 forvarvade Byggmax koncernen Buildor AB, samt den 4 januari 2016 forvdarvade Byggmax koncernen Skanska Bygg-
varor. | bokslutskommuniken for 2015 har Byggmax AB upprattat finansiell proformainformation for Q1-Q4 2015, ddr det framgar hur utfallet
skulle varit om samgaendet mellan Byggmax, Buildor och Skanska Byggvaror gjorts per 1 januari 2015. Den finansiella proformainforma-
tionen som aterfinns har hamtats fran den finansiella informationen i Byggmax bokslutskommuniken for aret som slutade den 31 december
2015 och fran Buildor, samt Skanska Byggvarors arsrakenskaper for aret som slutade den 31 december 2015, och aterges for att illustrera
den finansiella paverkan av den foreslagna sammanslagningen av bolagen och deras verksamheter. Den finansiella informationen per 2015-
12-31 har varit foremal for granskning av bolagets revisorer. Den finansiella proformainformationen har upprattats pa basis av International
Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom kostnader for bérsnoteringen om 10,1 Mkr har exkluderats. Férvdrvskostnaderna i Byggmax har
exkluderats med 0,3 Mkr i andra kvartalet och 9.3 Mkr i fjdrde kvartalet. Bérsnoteringskostnaderna i Skanska Byggvaror har exkluderats
med 3,0 Mkr i tredje kvartalet och 7,1 Mkr i fjarde kvartalet.

Proforma resultat Byggmax Group inklusive Skanska Byggvaror och Buildor

Belopp i miljoner kronor (Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helar
2015 2015 2015 2015 2015

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 666,0 1584,0 1672,7 975,4 4 898,0

Ovriga rorelseintdkter 0,9 4,0 2,5 2,7 10,1

Summa rorelsens intdkter 666,9 1588,0 1675,2 978,0 4 908,1

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -450,8 -1105,3 -1166,6 -659,4 -3382,1
Ovriga externa kostnader och rérelsekostnader -136,1 -162,0 -153,0 -125,9 -577,0
Personalkostnader -97,3 -128,0 -124,3 -124,1 -473,6
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -22,0 -23,5 -24,8 -25,1 -95,3
Summa rorelsens kostnader -706,1 -1418,7 -1468,7 -934,5 -4 528,0
Rorelseresultat exklusive forvarvskostnader -39,1 169,0 206,5 43,5 380,1
Forvarvskostnader 0,0 -0,3 -3,0 -16,4 -19,7
Rorelseresultat inklusive forvarvskostnader -39,1 169,0 203,5 27,1 360,4

‘Resultatet ar paverkat av omvdrdering av tillaggskopeskilling kopplat till férvarvet av Skanska Byggvaror Group AB samt en del av tilldggs-
kopeskillingen for Buildor AB, 6vriga rorelseintdkter tredje kvartalet 2016 dr paverkat med 49,0 Mkr och fjarde kvartalet 2016 dr paverkat
med 63,3 Mkr. Resultatet for tredje kvartalet 2016 har ocksa paverkats av en nedskrivning av goodwill kopplat till férvarvet av Skanska
Byggvaror Group AB om -44,8 Mkr.
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Not 5 Verkligt vdarde upplysning avseende finansiella instrument
Verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder uppskattas vara lika med dess bokférda vdarde. Samtliga externa lan loper med tre mana-
ders ranta och det redovisade vardet bedoms i det ndrmaste motsvara verkligt varde.

Not 6 Finansiella instrument

Byggmax innehar endast derivatinstrument varderade till verkligt vdrde i sina finansiella rapporter. Dessa redovisas till verkligt vdrde via
resultatrdkningen. Virderingen av derivatinstrumenten baseras pa andra observerbara data fér tillgangen eller skulden, det vill sdga niva 2.
Inga omklassificeringar har gjorts mellan de olika nivaerna under perioden.

Nyckeltal

Byggmax har gatt igenom terminologin for alternativa nyckeltal pa grund av Europeiska virdepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA)
nya riktlinjer. Inga andringar i nyckeltalen har ansetts behdvas. Byggmax koncernen anvander sig av de alternativa nyckeltalen EBITDA,
rorelsekapital, rantabilitet pa eget kapital och nettolaneskuld. Koncernen anser att nyckeltalen dr anvdandbara fér anvandarna av de finan-
siella rapporten som ett komplement for att bedoma mojlighet till utdelning, att genomfora strategiska investeringar, utvdrdera lnsam-
heten samt att bedoma koncernens méjligheter att leva upp till finansiella ataganden. Byggmax visar alternativa nyckeltal for att beskriva
verksamhetens underliggande [6nsamhet och for att forbattra jamforbarheten mellan rapporteringsperioder och branscher. Koncernens
definitioner dr oférandrade mot tidigare perioder. Berdkning av alternativa nyckeltal aterfinns pa www.byggmax.se under finansiell statis-

tik.

Finansiella nyckeltal

Nyckeltal Definition

Nettoomsattning for jamforbara butiker dr ett viktigt branschspecifikt matt
som visar hur mycket forsdljningen 6kar organiskt. Mattet &r bra redskap
for investerare som vill jamféra omséattningsokningen for olika foretag inom
branschen. Koncernen definierar det som omsattning for de butiker som ar

jamforbara.

Nettoomsattning jamforbara butiker

EBITDA dr ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare
som vill forsta resultatgenereringen fore investeringar i anldggningstillgan-
gar. Koncernen definierar earnings before interest, tax, depreciation and
amortization (EBITDA) som rorelseresultat fran kvarvarande verksamheter
exklusive av- och nedskrivningar avseende materiella och immateriella
tillgangar.

EBITDA

EBITDA marginal

Rorelsemarginal:

Resultat per aktie:

Kassaflode fran den l[6pande verksamheten per aktie:

Rédntabilitet pa eget kapital:

Rorelsekapital:

Nettoskuld

Soliditet:
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EBITDA dividerat med nettoomsattningen.

Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier
vid periodens utgang

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten dividerat med antalet
utestaende aktier per balansdagen

Rédntabilitet pa eget kapital dr ett matt som koncernen betraktar som viktigt
for en investerare som vill kunna jamféra sin investering med alternativa
investeringar. Koncernen definierar rantabilitet pa eget kapital som resultat
efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Roérelsekapital dr ett matt som koncernen betraktar som relevant for
kreditgivare och investerare som vill jamfora hur mycket kapital koncernen
behdover for att finansiera den l6pande verksamheten. Koncernen definierar
rorelsekapital som, delar av tillgdngsidan (varulager, kortfristiga fordring-
ar) minus delar av skuldsidan (leverant6rsskulder, aktuella skatteskulder,
ovriga skulder, upplupna kostnader och forutbetalda intakter).

Nettoskuld &r ett matt som koncernen betraktar som relevant for kredit-
givare som vill se hur stor koncernens totala skuldsituation. Koncernen
definierar nettoskuld som rdantebdrande skulder subtraherat med likvida
medel.

Soliditet dr ett matt som koncernen betraktar som viktigt for kreditgivare
som vill kunna férsta foretagets langsiktiga betalningsférmaga. Koncernen
definierar soliditet som eget kapital dividerat med totala tillgangar.
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Branschspecifika nyckeltal

Nyckeltal Definition
Bruttomarginal: Nettoomsattning minus handelsvaror, dividerat med nettoomsattning
Jamfdrbara butiker: En jamforbar enhet anses jamforbar fran och med tva arsskiften efter det

att webbutiken eller den fysiska butiken dppnats. Butiker som flyttas till
nya lokaler pa befintlig ort behandlas pa motsvarande sitt.

Denna information dr sddan information som Byggmax Group AB (publ) dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférord-
ning och lagen om viardepappersmarknaden. Informationen ldimnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggorande
den 24 januari 2017 kl. 08:00.

Kontakter
For ytterligare information, védnligen kontakta nagon av féljande personer pa telefon 08-514 930 60 eller direkt enligt nedan:

Mattias Ankarberg, VD
Telefon: 076-11 90 985
E-post: mattias.ankarberg@byggmax.se

Pernilla Valfridsson, CFO
Telefon: 076-11 90 040
E-post: pernilla.walfridsson@byggmax.se

Bakgrundsinformation om Byggmax samt pressbilder finns att tillgd pa www.byggmax.com

Byggmax Group AB (publ)

Box 6063, 171 06 Solna
Besoksadress: Armégatan 40

Tel: 08-514 930 60, fax: 08-514 930 79
E-post: info@byggmax.se
Organisationsnummer: 556656-3531
Styrelsens sdte: Solna
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