
 

 

Protokoll fört vid årsstämma i Byggmax 
Group AB (publ), org.nr 556656-3531, den 
6 maj 2025, i Stockholm 

 

§ 1. Stämmans öppnande och val av ordförande vid stämman  

Förklarades årsstämman öppnad av styrelsens ordförande Anders Moberg. 

Beslutade stämman, på förslag av valberedningen, att utse Anders Moberg till 
ordförande vid dagens stämma. 

Redogjorde ordföranden för att advokat Carl-Johan Krusell, Advokatfirman 
Lindahl, erhållit uppdraget att såsom sekreterare föra dagens protokoll. 

Det konstaterades att redovisningshandlingarna samt övriga handlingar enligt 
aktiebolagslagen funnits tillgängliga på bolagets hemsida och kontor inom 
föreskriven tid. Handlingarna fanns även tillgängliga på stämman och har 
skickats till de aktieägare som har begärt det. Konstaterades handlingarna 
korrekt framlagda 

§ 2. Upprättande och godkännande av röstlängd  

Beslutade stämman att godkänna bifogad förteckning över närvarande 
aktieägare, Bilaga 1, att gälla som röstlängd vid stämman. 

Beslutade stämman att utomstående ska ha rätt att närvara vid dagens stämma. 

§ 3. Godkännande av dagordning  

Beslutade stämman att godkänna styrelsens förslag till dagordning som också 
fanns intagen i kallelsen till stämman. 

§ 4. Val av en eller två justeringspersoner att justera protokollet 

Beslutade stämman att protokollet skulle justeras, förutom av ordföranden, av 
Anders Algotsson, ombud för AFA Försäkring. 

§ 5. Prövning av om stämman blivit behörigen sammankallad  

Konstaterades att kallelse till stämman varit införd i Post- och Inrikes Tidningar 
den 4 april 2025 samt att annons om att kallelse skett publicerats i Dagens 
Industri samma datum. Kallelsen har därutöver varit tillgänglig på bolagets 
webbplats sedan den 1 april 2025. 

Förklarades stämman behörigen sammankallad. 

§ 6. Framläggande av årsredovisning och revisionsberättelse samt 
koncernredovisning och koncernrevisionsberättelse 

Årsredovisningen och revisionsberättelsen samt koncernredovisningen och 
koncernrevisionsberättelsen för räkenskapsåret 2024 framlades. 

Föredrog bolagets revisor, närvarande genom auktoriserade revisorn Cesar 
Moré, revisionsberättelsen samt av revisorn lämnat yttrande enligt 
aktiebolagslagen 8 kap. 54 §.  
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§ 7. Anförande av verkställande direktören  

Verkställande direktören, Karl Sandlund, höll anförande om bolagets verksamhet 
under det gångna verksamhetsåret. 

Besvarades därefter frågor från aktieägarna av verkställande direktören. 

§ 8. Beslut om fastställande av resultaträkning och balansräkning samt 
koncernresultaträkning och koncernbalansräkning 

Beslutade stämman att fastställa resultaträkningen och balansräkningen samt 
koncernresultaträkningen och koncernbalansräkningen för räkenskapsåret 2024. 

§ 9. Beslut om dispositioner beträffande bolagets resultat enligt den 
fastställda balansräkningen 

Beslutade stämman, i enlighet med styrelsens förslag, att vinstutdelning för 
räkenskapsåret 2024 ska lämnas med ett belopp om 0,75 kronor per aktie, totalt 
43 968 783,75 kronor. Avstämningsdag ska vara den 8 maj 2025. Utdelning 
kommer att ske genom Euroclear Sweden AB:s försorg och beräknas ske den 
tredje bankdagen efter avstämningsdagen, dvs. den 13 maj 2025.  

Resterande vinstmedel balanseras i ny räkning.  

§ 10. Beslut om ansvarsfrihet åt styrelseledamöter och verkställande direktör 

Beslutade stämman att bevilja envar av styrelsens ledamöter och den 
verkställande direktören ansvarsfrihet gentemot bolaget för räkenskapsåret 
2024. 

Det antecknades att den verkställande direktören och de styrelseledamöter som 
tillika är aktieägare eller är ombud för aktieägare inte deltog i beslut om 
ansvarsfrihet avseende dem själva. 

§ 11. Fastställande av antalet styrelseledamöter samt antalet revisorer och 
revisorssuppleanter 

Presenterade sig Peter Nygren, representant för valberedningen, och redogjorde 
för valberedningens samtliga förslag. 

Beslutade stämman, enligt valberedningens framlagda förslag, att i bolaget utse 
sex styrelseledamöter samt att antalet revisorer ska uppgå till en utan 
revisorssuppleant. 

§ 12. Fastställande av arvoden till styrelsen och revisor 

Beslutade stämman, enligt valberedningens framlagda förslag, att arvode till 
styrelsen ska utgå med 970 000 kronor till styrelsens ordförande och vardera 
385 000 kronor till övriga styrelseledamöter. Till revisionsutskottets ordförande 
ska ett arvode om 210 000 kronor utgå och till utskottets två övriga ledamöter 
vardera 95 000 kronor. Till ersättningsutskottets ordförande ska ett arvode om 
65 000 kronor utgå och till utskottets två övriga ledamöter vardera 40 000 kronor. 

Beslutade stämman att arvode till revisorn ska utgå enligt godkänd räkning. 
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§ 13. Val av styrelseledamöter och styrelseordförande samt revisor 

Redogjorde stämmans ordförande för de uppdrag de föreslagna 
styrelseledamöterna innehar i andra företag. 

Beslutade stämman, enligt valberedningens framlagda förslag, att som 
styrelseledamöter för tiden intill nästa årsstämma omvälja Anders Moberg, 
Daniel Mühlbach, Gunilla Spongh, Lars Ljungälv, Andréas Elgaard och Catarina 
Fagerholm. 

Beslutade stämman, enligt valberedningens framlagda förslag, att till ordförande 
i styrelsen omvälja Anders Moberg. 

Beslutade stämman, enligt valberedningens framlagda förslag, att till revisor 
omvälja det registrerade revisionsbolaget Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB 
för tiden intill slutet nästa årsstämma. 

Det informerades om att auktoriserade revisorn Cesar Moré kommer att vara 
huvudansvarig revisor. 

§ 14. Beslut om godkännande av ersättningsrapport  

Beslutade stämman, i enlighet med styrelsens framlagda förslag, att godkänna 
styrelsens ersättningsrapport över ersättningar enligt 8 kap 53 a § 
aktiebolagslagen, Bilaga 2. 

§ 15. Beslut om bemyndigande för styrelsen att besluta om emission av aktier, 
teckningsoptioner och/eller konvertibler 

Beslutade stämman, i enlighet med styrelsens framlagda förslag, att bemyndiga 
styrelsen att besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller 
konvertibler på villkor som framgår av Bilaga 3. 

Antecknades att beslutet biträtts av aktieägare med minst två tredjedelar av såväl 
de avgivna rösterna som de vid stämman företrädda aktierna och att beslutet 
därmed fattats med erforderlig majoritet. 

§ 16. Beslut om bemyndigande för styrelsen att besluta om förvärv och 
överlåtelse av bolagets egna aktier 

Beslutade stämman, i enlighet med styrelsens framlagda förslag, att bemyndiga 
styrelsen att besluta om förvärv och överlåtelse av aktier i bolaget på villkor som 
framgår av Bilaga 4. 

Antecknades att beslutet biträtts av aktieägare med minst två tredjedelar av såväl 
de avgivna rösterna som de vid stämman företrädda aktierna och att beslutet 
därmed fattats med erforderlig majoritet. 

§ 17. Beslut om incitamentsprogram, innefattande riktad nyemission samt 
överlåtelse av teckningsoptioner 

Beslutade stämman att anta styrelsens förslag till beslut om incitamentsprogram, 
innefattande riktad nyemission samt överlåtelse av teckningsoptioner, Bilaga 5. 

Antecknades att beslutet biträtts av aktieägare med minst nio tiondelar av såväl 
de avgivna rösterna som de vid stämman företrädda aktierna och att beslutet 
därmed fattats med erforderlig majoritet. 
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§ 18. Stämmans avslutande 

Ordföranden förklarade stämman avslutad. 
_____________________________ 

 
Vid protokollet: 
 
 
______________________________ 
Carl-Johan Krusell 
 
     
    Justeras: 
 
 
    ___________________________ 
    Anders Moberg 
    (ordförande) 
 
 
    ___________________________ 
    Anders Algotsson 

Transaktion 09222115557545976360 Signerat AM, CK, AA



 

1 
 

Bilaga 2 

Ersättningsrapport 2024 

Introduktion 

Denna rapport beskriver hur riktlinjerna för ersättning till ledande befattningshavare för Byggmax 
Group AB (publ) org.nr 556656-3531 (”Bolaget”), antagna av årsstämman 2024, tillämpades under 
år 2024. Rapporten innehåller även information om ersättning till verkställande direktören samt en 
sammanfattning av Bolagets utestående aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram. 
Rapporten har upprättats i enlighet med aktiebolagslagen och Aktiemarknadens 
Självregleringskommittés Regler om ersättningar till ledande befattningshavare och om 
incitamentsprogram. 

Ytterligare information om ersättningar till ledande befattningshavare finns i not 9 (Ersättningar till 
anställda) på sidorna 62–64 i årsredovisningen för 2024. Information om ersättningsutskottets 
arbete under 2024 finns i bolagsstyrningsrapporten på sidan 41 i årsredovisningen för 2024. 

Styrelsearvode omfattas inte av denna rapport. Sådant arvode beslutas årligen av årsstämman 
och redovisas i not 9 på sidan 63 i årsredovisningen för 2024. 

Utveckling under 2024 

Verkställande direktören sammanfattar Bolagets övergripande resultat i sin redogörelse på sidan 
5–6 i årsredovisningen 2024. 

Bolagets ersättningsriktlinjer: tillämpningsområde, ändamål och avvikelser 

En förutsättning för en framgångsrik implementering av Bolagets affärsstrategi och tillvaratagandet 
av dess långsiktiga intressen, inklusive dess hållbarhet, är att Bolaget kan rekrytera och behålla 
kvalificerade medarbetare. För detta krävs att Bolaget kan erbjuda konkurrenskraftig ersättning. 
Bolagets ersättningsriktlinjer möjliggör att ledande befattningshavare kan erbjudas en 
konkurrenskraftig totalersättning. Enligt ersättningsriktlinjerna ska ersättningen till ledande 
befattningshavare vara marknadsmässig och får bestå av följande komponenter: fast lön, rörlig lön 
i form av kortsiktigt incitament baserat på årliga prestationsmål (Short Term Incentives), långsiktiga 
incitament baserade på fleråriga prestationer (Long Term Incentives) samt pension och andra 
förmåner. Den rörliga kontantersättningen ska vara kopplad till finansiella eller icke-finansiella 
kriterier. De kan utgöras av kvantitativa eller kvalitativa mål. Kriterierna ska vara utformade så att 
de främjar Bolagets affärsstrategi och långsiktiga intressen, inklusive dess hållbarhet, genom att 
exempelvis ha en tydlig koppling till affärsstrategin eller främja befattningshavarens långsiktiga 
utveckling. 

Riktlinjerna finns på sidorna 41-42 i årsredovisningen för 2024. Bolaget har under 2024 följt de 
tillämpliga ersättningsriktlinjerna som antagits av bolagsstämman. Inga avsteg från riktlinjerna har 
gjorts och inga avvikelser har gjorts från den beslutsprocess som enligt riktlinjerna ska tillämpas 
för att fastställa ersättningen. Revisorns yttrande över Bolagets efterlevnad av riktlinjerna finns 
tillgänglig på www.byggmax.se. Ingen ersättning har krävts tillbaka. Utöver den ersättning som 
omfattas av ersättningsriktlinjerna har Bolagets årsstämmor beslutat att införa långsiktiga 
aktierelaterade incitamentsprogram. 
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Tabell 1 – Totalersättning till verkställande direktören under 2024 (Tkr) 

 Fast ersättning Rörlig ersättning     

 Grundlön* Övriga 
förmåner** 

Ettårig Flerårig*** Extraordinära 
poster 

Pensionskostnad Totalersättning Andelen fast resp. 
rörlig ersättning, 

%**** 

Karl Sandlund  5 469 8 4 752 86 0 1 627 11 942 59/41 

* Inkluderar semesterlön  

** Inkluderar övriga förmåner såsom parkering och sjukvårdsförsäkring 

*** Inkluderar subvention inom ramen för utestående incitamentsprogram 

**** Pensionskostnad, som i sin helhet avser Grundlön och är premiebestämd, har till fullo redovisats som fast ersättning 

 

Aktiebaserad ersättning 

Utestående och avslutade aktierelaterade och aktiekursrelaterade incitamentsprogram 

Årsstämmorna 2019, 2021, 2022, 2023 och 2024 beslutade om att införa långsiktiga 
incitamentsprogram för den verkställande direktören och övrig ledning i Bolaget (2019/2024, 
2021/2026, 2022/2027, 2023/2028 och 2024/2029) bestående av teckningsoptioner. 

Incitamentsprogrammet 2019/2024 avslutades under 2024 utan att någon av teckningsoptionerna 
utnyttjades för teckning av aktier. Programmet omfattade totalt 1 280 000 teckningsoptioner, varav 
830 000 teckningsoptioner var utestående och innehades av deltagare i incitamentsprogrammet 
vid programmets avslut. Varje teckningsoption gav innehavaren rätten att teckna en ny aktie i 
Bolaget under perioden från och med den 10 juni 2024 till och med den 9 december 2024 till en 
kurs om 47,40 kronor per ny aktie. 

Incitamentsprogrammet 2021/2026 omfattar totalt 640 000 teckningsoptioner, varav 480 000 
teckningsoptioner är utestående och innehas av deltagare i incitamentsprogrammet. Varje 
teckningsoption ger innehavaren rätten att teckna en ny aktie i Bolaget under perioden från och 
med den 15 juni 2026 till och med den 14 december 2026 till en kurs om 91,20 kronor per ny aktie. 
Teckningsoptionerna överläts till deltagarna i programmet för marknadsvärdet beräknat enligt 
Black & Scholes-formeln utförd av ett oberoende värderingsinstitut. Deltagarna i 
teckningsoptionsprogrammet har ingått ett hembudsavtal. Deltagarnas förvärv av 
teckningsoptioner subventioneras av Byggmax-koncernen genom att deltagarna erhåller en 
kontant extra ersättning (bonus) som efter individuell skatt ska motsvara högst sammanlagt 50 
procent av priset för de teckningsoptioner som respektive deltagare förvärvar. Denna subvention 
utbetalas med 1/5 årligen med start ett år efter teckning, och med sista utbetalning fem år efter 
teckning och förutsätter inför varje utbetalning att respektive deltagare är fortsatt anställd i 
Byggmax-koncernen och innehar de förvärvade teckningsoptionerna eller, i förekommande fall, 
aktier som har tecknats efter utnyttjande av teckningsoptionerna. 

Incitamentsprogrammet 2022/2027 omfattar totalt 640 000 teckningsoptioner, varav 500 000 
teckningsoptioner är utestående och innehas av deltagare i incitamentsprogrammet. Varje 
teckningsoption ger innehavaren rätten att teckna en ny aktie i Bolaget under perioden från och 
med den 14 juni 2027 till och med den 13 december 2027 till en kurs om 82,00 kronor per ny aktie. 
Teckningsoptionerna överläts till deltagarna i programmet för marknadsvärdet beräknat enligt 
Black & Scholes-formeln utförd av ett oberoende värderingsinstitut. Deltagarna i 
teckningsoptionsprogrammet har ingått ett hembudsavtal. Deltagarnas förvärv av 
teckningsoptioner subventioneras av Byggmax-koncernen genom att deltagarna erhåller en 
kontant extra ersättning (bonus) som efter individuell skatt ska motsvara högst sammanlagt 50 
procent av priset för de teckningsoptioner som respektive deltagare förvärvar. Denna subvention 
utbetalas med 1/5 årligen efter teckning, och med sista utbetalning fem år efter teckning och 
förutsätter inför varje utbetalning att respektive deltagare är fortsatt anställd i Byggmax-koncernen 
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och innehar de förvärvade teckningsoptionerna eller, i förekommande fall, aktier som har tecknats 
efter utnyttjande av teckningsoptionerna. 

Incitamentsprogrammet 2023/2028 omfattar totalt 580 000 teckningsoptioner, varav 466 000 
teckningsoptioner är utestående och innehas av deltagare i incitamentsprogrammet. Varje 
teckningsoption ger innehavaren rätten att teckna en ny aktie i Bolaget under perioden från och 
med den 12 juni 2028 till och med den 11 december 2028 till en kurs om 37,70 kronor per ny aktie. 
Teckningsoptionerna överläts till deltagarna i programmet för marknadsvärdet beräknat enligt 
Black & Scholes-formeln utförd av ett oberoende värderingsinstitut. Deltagarna i 
teckningsoptionsprogrammet har ingått ett hembudsavtal. Deltagarnas förvärv av 
teckningsoptioner subventioneras av Byggmax-koncernen genom att deltagarna erhåller en 
kontant extra ersättning (bonus) som efter individuell skatt ska motsvara högst sammanlagt 50 
procent av priset för de teckningsoptioner som respektive deltagare förvärvar. Denna subvention 
utbetalas med 1/5 årligen efter teckning, och med sista utbetalning fem år efter teckning och 
förutsätter inför varje utbetalning att respektive deltagare är fortsatt anställd i Byggmax-koncernen 
och innehar de förvärvade teckningsoptionerna eller, i förekommande fall, aktier som har tecknats 
efter utnyttjande av teckningsoptionerna.  

Incitamentsprogrammet 2024/2029 omfattar totalt 440 000 teckningsoptioner, varav 400 000 
teckningsoptioner är utestående och innehas av deltagare i incitamentsprogrammet. Varje 
teckningsoption ger innehavaren rätten att teckna en ny aktie i Bolaget under perioden från och 
med den 11 juni 2029 till och med den 10 december 2029 till en kurs om 48,00 kronor per ny aktie. 
Teckningsoptionerna överläts till deltagarna i programmet för marknadsvärdet beräknat enligt 
Black & Scholes-formeln utförd av ett oberoende värderingsinstitut. Deltagarna i 
teckningsoptionsprogrammet har ingått ett hembudsavtal. Deltagarnas förvärv av 
teckningsoptioner subventioneras av Byggmax-koncernen genom att deltagarna erhåller en 
kontant extra ersättning (bonus) som efter individuell skatt ska motsvara högst sammanlagt 50 
procent av priset för de teckningsoptioner som respektive deltagare förvärvar. Denna subvention 
utbetalas med 1/5 årligen efter teckning, och med sista utbetalning fem år efter teckning och 
förutsätter inför varje utbetalning att respektive deltagare är fortsatt anställd i Byggmax-koncernen 
och innehar de förvärvade teckningsoptionerna eller, i förekommande fall, aktier som har tecknats 
efter utnyttjande av teckningsoptionerna.  

 

Tabell 2 – Teckningsoptionsprogram - Verkställande direktören Karl Sandlund 

Huvudsakliga villkor för teckningsoptionsprogrammen Information för det rapporterade räkenskapsåret 

       Ingående 
balans 

Under året Utgående balans 

Programmets namn Prestat-
ionspe-

riod 

Datum för 
tilldelning 

Datum för 
intjänande 

Utgång av 
inlåsningsperiod 

Period för 
utnyttjande 

Lösenpris (kr) Optioner vid 
årets början 

Tilldelade 
optioner 

Intjänade 
optioner 

Optioner 
föremål för 
prestations-

villkor 

Tilldelade 
optioner som 
ej intjänats 

Optioner 
föremål för 

inlåsningsperiod 

2023/2028 N/A 2023-06-10 2028-06-12 N/A 2028-06-12 

2028-12-11 

37,70 200 000 0 0 N/A 200 000 N/A 

2024/2029 N/A 2024-06-07 2029-06-11 N/A 2029-06-11 

2029-12-10 

48,00 0 200 000 0 N/A 200 000 N/A 

 

Tillämpning av prestationskriterier 

Prestationskriterierna för den verkställande direktörens rörliga ersättning har valts för att förverkliga 
Bolagets strategi och för att uppmuntra agerande som ligger i Bolagets långsiktiga intresse. Vid 
valet av prestationskriterier har de strategiska målen samt kort- och långsiktiga affärsprioriteringar 
för år 2024 beaktats. De icke-finansiella prestationskriterierna bidrar vidare till anpassning till 
hållbarhet samt Bolagets värderingar. 
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Tabell 3 – Verkställande direktörens prestation, Karl Sandlund, under 2024: rörlig 
kontantersättning 

Beskrivning av kriterier hänförliga till 
ersättningskomponenten 

Relativ viktning av prestationskriterier a) Uppmätt prestation och 

b) faktisk tilldelning / ersättningsutfall 
(Tkr) 

EBIT 70 % a) 100 % 

b) 3 696 

Kvantitativa tillväxt- och 
lönsamhetsinitiativ 

30 % a) 67 % 

b) 1 056 

 

Jämförande information avseende förändringar i ersättning och Bolagets resultat 

Tabell 4 – Förändringar i ersättning och Bolagets resultat under de senaste fem 
rapporterade räkenskapsåren (Mkr) 

 2024 2024 mot 
2023 

2023 mot 
2022 

2022 mot 
2021 

2021 mot 
2020 

2020 mot 
2019 

Ersättning till 
verkställande 
direktören* 

11,942 34 % -6 % -18 % -10 % 59 % 

EBITA 233 30 % -65 % -43 % 28 % 159 % 

Genomsnittlig 
ersättning baserat på 
antalet 
heltidsekvivalenter 
anställda i Bolaget** 

0,47 5,6 % 4,0 % -1,1 % 1,3 % 1 % 

* Ersättning till verkställande direktören avseende 2023 inkluderar ersättning till Karl Sandlund och Mattias Ankarberg. 
För tidigare räkenskapsår redovisas ersättning till dåvarande verkställande direktör. 

** Exklusive medlemmar i koncernledningen.  

___________________ 

 

Stockholm i april 2025 

Byggmax Group AB (publ) 

Styrelsen 
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Bilaga 3 
Styrelsens förslag till beslut om bemyndigande för styrelsen att besluta om emission av 
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler 

 

Styrelsen i Byggmax Group AB (publ), org. nr 556656-3531, (”Bolaget”) föreslår att årsstämman 
beslutar om bemyndigande för styrelsen att, med eller utan avvikelse från aktieägarnas 
företrädesrätt och vid ett eller flera tillfällen intill nästkommande årsstämma, fatta beslut om ökning 
av Bolagets aktiekapital genom emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. Det totala 
antalet aktier som omfattas av sådana emissioner får motsvara högst tio procent av aktiekapitalet 
i Bolaget vid tidpunkten för stämmans beslut om bemyndigande. 
Eventuella emissioner som sker med avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt ska ske på 
marknadsmässiga villkor, med förbehåll för marknadsmässig emissionsrabatt i förekommande fall, 
och betalning ska, förutom kontant betalning, kunna ske med apportegendom eller genom kvittning 
eller i övrigt förenas med villkor enligt aktiebolagslagen. 
Styrelsen ska bestämma villkoren i övrigt för emissioner enligt detta bemyndigande samt vem som 
ska ha rätt att teckna aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. Syftet med bemyndigandet och 
skälen till eventuell avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt är att emissioner ska kunna ske för 
att finansiera förvärv eller i övrigt för att kapitalisera Bolaget på ett tids- och kostnadseffektivt sätt. 
Verkställande direktören eller den styrelsen utser föreslås bli bemyndigad att vidta de mindre 
justeringar i detta beslut och vidta de åtgärder som kan visa sig nödvändiga i samband med 
registrering. 

______________________ 
 
För beslut i enlighet med styrelsens förslag krävs att beslutet biträds av aktieägare med minst två 
tredjedelar av såväl de avgivna rösterna som de aktier som är företrädda vid stämman. 

______________________ 
 

Stockholm i april 2025 
Byggmax Group AB (publ) 

Styrelsen 
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Bilaga 4 
Styrelsens förslag till beslut om bemyndigande för styrelsen att besluta om förvärv och 
överlåtelse av egna aktier  
Styrelsen i Byggmax Group AB (publ), org. nr 556656-3531, (”Bolaget”) föreslår att årsstämman 
beslutar om bemyndigande för styrelsen att, vid ett eller flera tillfällen intill nästkommande 
årsstämma, besluta om förvärv av aktier i Bolaget enligt följande: 

1. Förvärv får ske av högst så många aktier att Bolaget efter varje förvärv innehar högst fem 
procent av samtliga aktier i Bolaget. 

2. Förvärv får ske genom handel på Nasdaq Stockholm. 
3. Förvärv på Nasdaq Stockholm får endast ske till ett pris per aktie som ligger inom det vid 

var tid registrerade kursintervallet, det vill säga intervallet mellan högsta köpkurs och lägsta 
säljkurs. 

4. Betalning för aktierna ska erläggas kontant. 

Styrelsen föreslår vidare att årsstämman beslutar om bemyndigande för styrelsen att, vid ett eller 
flera tillfällen intill nästkommande årsstämma, besluta om överlåtelse av egna aktier i Bolaget 
enligt följande: 

1. Överlåtelse får ske av samtliga egna aktier som Bolaget innehar. 
2. Överlåtelse av aktier får ske genom handel på Nasdaq Stockholm eller på annat sätt med 

avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt. 
3. Överlåtelse av aktier på Nasdaq Stockholm får endast ske till ett pris per aktie som ligger 

inom det vid var tid registrerade kursintervallet, det vill säga intervallet mellan högsta 
köpkurs och lägsta säljkurs. Vid överlåtelser på annat sätt ska priset bestämmas så att det 
inte understiger vad som är marknadsmässigt, med förbehåll för marknadsmässig rabatt i 
förekommande fall. 

4. Ersättning för överlåtna aktier ska betalas kontant, med apportegendom eller genom 
kvittning. 

Bemyndigandet att förvärva och överlåta egna aktier syftar dels till att ge styrelsen ökat 
handlingsutrymme i arbetet med Bolagets kapitalstruktur, dels till att möjliggöra för Bolaget att 
finansiera förvärv med egna aktier. Skälet till eventuell avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt 
vid överlåtelse av egna aktier är att sådan överlåtelse kan ske på ett mer tids- och 
kostnadseffektivt sätt än överlåtelse med företrädesrätt för aktieägarna. Om Bolagets egna aktier 
överlåts mot vederlag i annan form än pengar i samband med förvärv kan Bolaget inte bereda 
aktieägarna möjligheten att utöva någon företrädesrätt. 

______________________ 
 
För beslut i enlighet med styrelsens förslag krävs att beslutet biträds av aktieägare med minst två 
tredjedelar av såväl de avgivna rösterna som de aktier som är företrädda vid stämman. 

______________________ 
Till förslaget fogas styrelsens motiverade yttrande enligt 19 kap. 22 § aktiebolagslagen 
(2005:551). 

______________________ 
Stockholm i april 2025 

Byggmax Group AB (publ) 
Styrelsen 
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Bilaga 1 
Styrelsens yttrande över förslag till beslut om förvärv och överlåtelse av egna aktier 

Styrelsen i Byggmax Group AB (publ), org.nr 556656-3531, (”Bolaget”) har föreslagit årsstämman 
att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfällen under perioden intill nästkommande 
årsstämman, besluta om och verkställa förvärv och överlåtelse av Bolagets egna aktier. Syftet med 
det föreslagna bemyndigandet är främst att ge styrelsen ett instrument för att fortlöpande kunna 
anpassa Bolagets kapitalstruktur efter Bolagets behov och därigenom skapa ett ökat värde för dess 
aktieägare. 

Förvärv ska ske på Nasdaq Stockholm. Bolaget får högst förvärva så många aktier att Bolagets 
sammanlagda innehav av egna aktier vid var tid inte överstiger fem procent av samtliga aktier i 
Bolaget. Ytterligare villkor för förvärv respektive överlåtelse framgår av förslaget, som redovisas i 
kallelsen till årsstämman. 

Styrelsen får härmed avge följande yttrande över förslaget enligt 19 kap. 22 § aktiebolagslagen 
(2005:551). 

Verksamhetens art, omfattning och risker 

Verksamhetens art och omfattning framgår av bolagsordningen och avgiven årsredovisning för 
räkenskapsåret 2024. Den verksamhet som bedrivs i Bolaget och övriga bolag i koncernen medför 
inte risker utöver vad som i allmänhet är förenat med bedrivande av näringsverksamhet av denna 
art respektive vad som förekommer eller kan antas förekomma i branschen. Av årsredovisningen 
framgår även vilka principer som tillämpats vid värderingen av Bolagets tillgångar, avsättningar och 
skulder. Ingen del av Bolagets egna kapital beror på att tillgångar eller skulder har värderats till sitt 
verkliga värde enligt 4 kap. 14 a § årsredovisningslagen (1995:1554).  

Konsolideringsbehov, likviditet och ställning i övrigt 

Per den 31 december 2024 uppgick bolagets soliditet till ca 38,8 procent och koncernens soliditet 
uppgick till ca 40,7 procent. Om förvärv sker i enlighet med det föreslagna bemyndigandet, är det 
styrelsens uppfattning att soliditeten alltjämt skulle vara betryggande ställd i relation till de 
förhållanden som råder inom den bransch som Bolaget och koncernen verkar i, samt mot bakgrund 
av att koncernens verksamhet fortsatt bedrivs med lönsamhet. Ett förvärv av egna aktier enligt 
styrelsens förslag inkräktar inte på kravet på full täckning för Bolagets bundna egna kapital.  

Det är styrelsens uppfattning att ett utnyttjande av det föreslagna bemyndigandet inte kommer att 
hindra Bolaget eller koncernen varken från att fullgöra sina förpliktelser på kort eller lång sikt eller 
från att fullgöra erforderliga investeringar. Ett förvärv av egna aktier anses inte heller påverka 
Bolagets eller koncernens förmåga att i rätt tid infria befintliga och förutsedda betalningsförpliktelser. 
Likviditeten i koncernen bedöms kunna upprätthållas på en betryggande nivå. 

Bolagets och koncernens ekonomiska ställning ger mot bakgrund av ovanstående inte upphov till 
annan bedömning än att Bolaget och koncernen kan fortsätta bedriva sin verksamhet med fortsatt 
lönsamhet samt kan förväntas fullgöra sina förpliktelser på såväl kort som lång sikt. Vid ett eventuellt 
utnyttjande av årsstämmans bemyndigande, kommer styrelsen att vid varje enskilt tillfälle på nytt 
pröva frågan om förvärvets eller överlåtelsens försvarlighet i enlighet med aktiebolagens regler.  

Förslagets försvarlighet 

Styrelsen finner mot ovan angiven bakgrund att förslaget om bemyndigande för styrelsen att förvärva 
och överlåta Bolagets egna aktier är försvarligt med hänsyn till de parametrar som anges i 17 kap. 
3 § andra och tredje styckena i aktiebolagslagen. Styrelsen har således i sin bedömning tagit hänsyn 
till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker ställer på storleken av Bolagets respektive 
koncernens egna kapital samt tagit hänsyn till Bolagets respektive koncernens konsolideringsbehov, 
likviditet och ställning i övrigt. 

__________________ 
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Bilaga 5 

Styrelsens förslag till beslut om incitamentsprogram, innefattande riktad nyemission samt 
överlåtelse av teckningsoptioner  

Styrelsen i Byggmax Group AB (publ) org.nr 556656-3531 (”Bolaget”) föreslår att årsstämman 
beslutar om ett långsiktigt incitamentsprogram enligt följande, innefattande en riktad nyemission 
av teckningsoptioner samt överlåtelse av teckningsoptioner. 

Bakgrund och motiv 

Styrelsen finner det angeläget och i alla aktieägarnas intresse att de anställda i Byggmax-
koncernen har ett långsiktigt intresse av en god värdeutveckling på aktien i Bolaget. Bolaget har 
tidigare vid årsstämmorna 2021, 2022, 2023 och 2024 beslutat om teckningsoptionsbaserade 
incitamentsprogram. Dessa incitamentsprogram är alltjämt utestående (se vidare under rubriken 
”Utestående och tidigare aktierelaterade incitamentsprogram” nedan). 

Genom ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram för Byggmax-koncernens anställda kan 
medarbetares belöning knytas till Bolagets framtida resultat- och värdeutveckling. Den långsiktiga 
värdetillväxten premieras därigenom och aktieägare och berörda medarbetare får samma mål. 
Aktierelaterade incitamentsprogram skapar vidare ett koncerngemensamt fokus för berörda 
medarbetare och prioriterar därigenom ett långsiktigt agerande. Incitamentsprogram bedöms även 
underlätta för Bolaget att rekrytera och behålla nyckelmedarbetare. Styrelsen bedömer därför, 
baserat på incitamentsprogrammets utformning, att det inte finns något behov av att uppställa 
några förutbestämda och mätbara prestationskriterier för deltagande i programmet. 

Mot bakgrund av villkoren, tilldelningens storlek och övriga omständigheter bedömer styrelsen att 
det föreslagna incitamentsprogrammet enligt vad som följer nedan är rimligt och fördelaktigt för 
Bolaget och dess aktieägare. 

Tilldelning och allmänt om villkoren för teckningsoptionerna 

Sammanlagt föreslås högst 440 000 teckningsoptioner emitteras. Teckningsoptionerna avses att 
erbjudas anställda på marknadsmässiga villkor i jämna poster om 1 000 teckningsoptioner. 
Deltagarna i incitamentsprogrammet är indelade i två kategorier. Styrelsen i Bolaget ska äga rätt 
att besluta om tilldelning av teckningsoptioner i enlighet med följande riktlinjer: 

Kategori Antal deltagare i kategorin 
Högsta tilldelning av teckningsoptioner per 

deltagare 

VD 1 200 000 

Övrig ledning 6 40 000 

Totalt 7 440 000 

 

Samtliga teckningsoptioner ska emitteras utan vederlag till Byggmax AB (org.nr 556645-6215) 
("Dotterbolaget"), ett helägt dotterbolag till Bolaget, för att sedan vidareöverlåtas till deltagarna i 
incitamentsprogrammet. Priset per teckningsoption ska därvid motsvara teckningsoptionens 
marknadsvärde beräknat med tillämpning av sedvanlig värderingsmodell (den s.k. Black & 
Scholes-formeln) utifrån noterad aktiekurs och övriga per dagen för vidareöverlåtelsen rådande 
marknadsförhållanden. 

Varje teckningsoption berättigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs 
motsvarande 110 procent av den volymvägda genomsnittliga betalkursen för Bolagets aktie på 
Nasdaq Stockholm under perioden tio (10) handelsdagar från och med den 9 maj 2025. Dag utan 
notering av vare sig betalkurs eller köpkurs ska inte ingå i beräkningen. Den sålunda framräknade 
teckningskursen ska avrundas till närmaste hela tiotal öre, varvid fyra (4) öre ska avrundas nedåt 
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och fem (5) öre ska avrundas uppåt. Teckningskursen får inte understiga kvotvärdet för Bolagets 
aktier.  

Teckning av ny aktie i Bolaget genom utnyttjande av teckningsoption kan ske under någon av 
perioderna: 

- från och med den 17 augusti 2028 till och med den 31 augusti 2028;  
- från och med tidpunkten för Bolagets offentliggörande av sin delårsrapport för 

perioden januari – september 2028 till och med den dag som infaller fjorton dagar 
därefter; och 

- 1 december 2028 till och med den 15 december 2028.  

Beräkning av marknadsvärde och beräkning av teckningskurs avseende teckning av ny aktie i 
Bolaget ska utföras av People & Corporate Performance, eller, om detta skulle visa sig inte vara 
möjligt, av ett annat oberoende värderingsinstitut.  

Teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption berättigar till teckning av ska 
omräknas i händelse av split, sammanläggning, emissioner m.m. i enlighet med sedvanliga 
omräkningsvillkor. Omräkning ska även ske vid teckning av aktier genom en s.k. nettostrikeformel 
som innebär att deltagaren vid utnyttjande av teckningsoptionerna får teckna ett färre antal aktier 
till aktiernas kvotvärde, i enlighet med de fullständiga villkoren för teckningsoptionerna. 
Teckningsoptionerna ska vidare i enlighet med sedvanliga villkor kunna utövas tidigare i händelse 
av bland annat tvångsinlösen av aktier, likvidation eller fusion varigenom Bolaget går upp i annat 
bolag. 

Tilldelning av teckningsoptioner förutsätter att deltagaren ingår ett hembudsavtal med 
Dotterbolaget. 

De närmare villkoren för emissionen av teckningsoptioner framgår av Bilaga A. 

Kostnader, utspädningseffekter och effekter på relevanta nyckeltal 

Deltagarnas förvärv av teckningsoptioner föreslås subventioneras av Byggmax-koncernen genom 
att deltagarna erhåller en kontant extra ersättning (bonus) som efter individuell skatt ska motsvara 
högst sammanlagt 50 procent av priset för de teckningsoptioner som respektive deltagare 
förvärvar. Denna subvention kommer att utbetalas med 1/3 årligen med start ett år efter teckning, 
och med sista utbetalning tre år efter teckning och förutsätter inför varje utbetalning att respektive 
deltagare är fortsatt anställd i Byggmax-koncernen och innehar de förvärvade teckningsoptionerna 
eller, i förekommande fall, aktier som har tecknats efter utnyttjande av teckningsoptionerna. 

Baserat på en kurs för Bolagets aktie om 51,95 kronor, en teckningskurs om 57,10 kronor per aktie, 
ett tak om 83,10 kronor per aktie i nettostrikeformel, en riskfri ränta om 2,33 procent och en 
volatilitet om 29,0 procent och utdelningar enligt consensus-estimat, har värdet per teckningsoption 
uppskattats till 4,48 kronor, vilket ger ett värde för samtliga teckningsoptioner om cirka 2 miljoner 
kronor. 

Beräknat på basis av ovannämnda uppskattade teckningsoptionsvärde förväntas 
incitamentsprogrammet medföra kostnader om högst cirka 2 miljoner kronor, varav 1,5 miljoner 
kronor avser den kontanta subventionen till deltagarna och 0,5 miljoner kronor avser sociala 
avgifter. Därutöver kommer incitamentsprogrammet medföra vissa begränsade kostnader i form 
av externa konsultarvoden och administration avseende teckningsoptionerna och programmet som 
helhet. Baserat på ovannämnda har inga åtgärder för säkring av programmet vidtagits. 

Det föreslagna incitamentsprogrammet omfattar sammanlagt högst 440 000 teckningsoptioner 
som kan utnyttjas för teckning av sammanlagt högst 440 000 aktier, vilket motsvarar en 
utspädningseffekt om högst cirka 0,74 procent baserat på antalet aktier och röster i Bolaget efter 
utnyttjandet av teckningsoptionerna. Bolagets aktiekapital kan komma att öka med högst 
152 605,880353 kronor, med förbehåll för den ökning som kan föranledas av att omräkning kan 
komma att ske enligt villkoren för teckningsoptionerna. Enligt villkoren för teckningsoptionerna 
ska omräkning enligt en s.k. nettostrikeformel tillämpas vid utnyttjande av teckningsoptionerna, 
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vilket innebär att varje teckningsoption som utgångspunkt berättigar till ett lägre antal aktier och 
att den förväntade utspädningen av programmet därmed är lägre än den maximala utspädningen 
enligt ovan. 

Totalt 480 000 teckningsoptioner är utestående och innehas av deltagare i 
incitamentsprogrammet som beslutades på årsstämman 2021. Totalt 500 000 teckningsoptioner 
är utestående och innehas av deltagare i incitamentsprogrammet som beslutades på 
årsstämman 2022. Totalt 466 000 teckningsoptioner är utestående och innehas av deltagare i 
incitamentsprogrammet som beslutades på årsstämman 2023. Totalt 400 000 teckningsoptioner 
är utestående och innehas av deltagare i incitamentsprogrammet som beslutades på 
årsstämman 2024. Inga fler teckningsoptioner kan komma att överlåtas till deltagare i dessa 
incitamentsprogram. Utestående teckningsoptioner från incitamentsprogrammet som beslutades 
på årsstämmorna 2021, 2022, 2023 och 2024 tillsammans med det föreslagna 
incitamentsprogrammet omfattar högst 2 286 000 teckningsoptioner som kan utnyttjas för 
teckning av sammanlagt högst 2 286 000 aktier, vilket motsvarar en utspädningseffekt om högst 
cirka 3,75 procent baserat på antalet aktier och röster i Bolaget efter utnyttjandet av 
teckningsoptionerna, dock att utspädningen förväntas bli lägre än den maximala utspädningen 
enligt ovan till följd av omräkning enligt en s.k. nettostrikeformel enligt årets program. Bolagets 
aktiekapital kan komma att öka med högst 792 856,914741 kronor, med förbehåll för den ökning 
som kan föranledas av att omräkning kan komma att ske enligt villkoren för teckningsoptionerna.  

Utspädningen och kostnaderna för att etablera och administrera incitamentsprogrammet förväntas 
ha marginell inverkan på Byggmax-koncernens nyckeltal. 

Förslagets beredning 

Förslaget har beretts av styrelsen efter inhämtande av synpunkter från större aktieägare och 
oberoende experter och har behandlats vid styrelsesammanträden i början av 2025. 

Majoritetskrav 

För beslut i enlighet med förslaget krävs biträde av aktieägare representerande minst nio tiondelar 
av såväl de avgivna rösterna som de aktier som är företrädda på årsstämman. 

Utestående och tidigare aktierelaterade incitamentsprogram 

Bolaget beslutade på årsstämmorna 2021, 2022, 2023 och 2024 om incitamentsprogram 
innefattande riktade nyemissioner samt överlåtelser av teckningsoptioner till VD och övrig ledning. 
Teckningsoptionerna emitterades utan vederlag till Dotterbolaget varefter de vidareöverläts till 
deltagarna i incitamentsprogrammen.  

Programmet från 2021 omfattar totalt 640 000 teckningsoptioner varav 480 000 teckningsoptioner 
är utestående och innehas av deltagare i incitamentsprogrammet. Varje teckningsoption ger 
innehavaren rätten att teckna en ny aktie i Bolaget under perioden från och med den 15 juni 2026 
till och med den 14 december 2026 till en kurs om 91,20 kronor per ny aktie. 

Programmet från 2022 omfattar totalt 640 000 teckningsoptioner varav 500 000 teckningsoptioner 
är utestående och innehas av deltagare i incitamentsprogrammet. Varje teckningsoption ger 
innehavaren rätten att teckna en ny aktie i Bolaget under perioden från och med den 14 juni 2027 
till och med den 13 december 2027 till en kurs om 82 kronor per ny aktie. 

Programmet från 2023 omfattar totalt 580 000 teckningsoptioner varav 466 000 teckningsoptioner 
är utestående och innehas av deltagare i incitamentsprogrammet. Varje teckningsoption ger 
innehavaren rätten att teckna en ny aktie i Bolaget under perioden från och med den 12 juni 2028 
till och med den 11 december 2028 till en kurs om 37,70 kronor per ny aktie. 

Programmet från 2024 omfattar totalt 440 000 teckningsoptioner varav 400 000 teckningsoptioner 
är utestående och innehas av deltagare i incitamentsprogrammet. Varje teckningsoption ger 
innehavaren rätten att teckna en ny aktie i Bolaget under perioden från och med den 11 juni 2029 
till och med den 10 december 2029 till en kurs om 48,00 kronor per ny aktie. 
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Deltagarna i teckningsoptionsprogrammen har ingått ett hembudsavtal. 

Styrelsen avser att implementera detta incitamentsprogram på årsbasis. 

_____________________  

Stockholm i april 2025 

Byggmax Group AB (publ) 

Styrelsen 
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Bilaga A 

Styrelsens förslag till beslut om emission av teckningsoptioner med avvikelse från 
aktieägarnas företrädesrätt 

Styrelsen i Byggmax Group AB (publ) org.nr 556656-3531, (”Bolaget”) föreslår att bolagsstämman 
beslutar att ge ut högst 440 000 teckningsoptioner enligt villkoren nedan. 

1. Rätt att teckna nya teckningsoptioner ska, med avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt, 
tillkomma Byggmax AB, org.nr 556645-6215. 

2. Skälet till avvikelsen från aktieägarnas företrädesrätt framgår under rubriken "Bakgrund och 
motiv" ovan. 

3. Teckning av teckningsoptionerna ska ske genom teckning på teckningslista senast den 30 
maj 2025. Styrelsen ska äga rätt att förlänga teckningstiden. 

4. Teckningsoptionerna ges inte ut mot betalning. 

5. Byggmax AB ska ha rätt att, på marknadsmässiga villkor, vidareöverlåta de 
teckningsoptioner som Byggmax AB tecknat i enlighet med detta beslut i syfte att infria 
åtaganden som följer av Bolagets incitamentsprogram, sådan överlåtelse godkänns av 
årsstämman genom beslutet. 

6. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas för teckning av aktier kommer Bolagets registrerade 
aktiekapital att öka med högst 152 605,880353 kronor. 

7. Varje teckningsoption ska medföra en rätt att teckna en ny aktie i Bolaget till en 
teckningskurs motsvarande 110 procent av den volymvägda genomsnittliga betalkursen för 
Bolagets aktie på Nasdaq Stockholm under perioden tio (10) handelsdagar från och med 
den 9 maj 2025. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller köpkurs ska inte ingå i 
beräkningen. Den sålunda framräknade teckningskursen ska avrundas till närmaste hela 
tiotal öre, varvid fyra (4) öre ska avrundas nedåt och fem (5) öre ska avrundas uppåt. 
Teckningskursen får inte understiga kvotvärdet för Bolagets aktier.  

8. Den del av teckningskursen för aktier som tecknas med stöd av teckningsoptioner som 
överstiger de tidigare aktiernas kvotvärde ska tas upp under den fria överkursfonden. 

9. Teckning av aktier med stöd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren för 
teckningsoptionerna under någon av perioderna: 

- från och med den 17 augusti 2028 till och med den 31 augusti 2028;  
- från och med tidpunkten för Bolagets offentliggörande av sin delårsrapport för 

perioden januari – september 2028 till och med den dag som infaller fjorton dagar 
därefter; och 

- 1 december 2028 till och med den 15 december 2028.  

10. Aktie som tillkommit på grund av nyteckning medför rätt till vinstutdelning första gången på 
den avstämningsdag för utdelning som infaller närmast efter det att nyteckningen har 
registrerats hos Bolagsverket och aktierna införts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB. 

11. För teckningsoptionerna ska i övrigt gälla de villkor som framgår av Bilaga B. 

12. Verkställande direktören, eller den styrelsen utser, ska äga rätt att vidta de smärre 
justeringar som kan bli erforderliga i samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket 
och Euroclear Sweden AB.  
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Bilaga B 

VILLKOR FÖR TECKNINGSOPTIONER  
I BYGGMAX GROUP AB (PUBL) 2025/2028 

1. DEFINITIONER 

I dessa villkor ska följande benämningar ha den innebörd som anges nedan. 

"Bankdag" avser dag som inte är söndag eller annan allmän helgdag i Sverige; 

"Bolaget" avser Byggmax Group AB (publ), org.nr 556656-3531; 

"Euroclear" avser Euroclear Sweden AB. 

”Kontoförande institut” avser den bank eller det kontoförande institut som Bolaget vid 
var tid utsett att handha administrationen av teckningsoptionerna enligt dessa villkor; 

"Marknadsnotering" avser notering av aktie i Bolaget på börs eller auktoriserad 
marknadsplats inom Europeiska Ekonomiska Samarbetsområdet (EES); 

”Nettostrike” avser det förfarande som anges i punkten 4 B; 

"Teckning" avser sådan Teckning av nya aktier i Bolaget, med utnyttjande av 
Teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551); 

"Teckningskurs" avser den kurs per aktie till vilken Teckning av nya aktier kan ske;  

"Teckningsoption" avser rätt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt 
dessa villkor; och 

"Teckningsoptionsinnehavare" avser innehavare av Teckningsoption;  

2. TECKNINGSOPTIONER 

Antalet Teckningsoptioner uppgår till 440 000. 

3. AVSTÄMNINGSREGISTER OCH KONTOFÖRANDE INSTITUT 

Om Bolaget är ett avstämningsbolag och Bolaget väljer att ansluta Teckningsoptionerna 
till VPC-systemet ska Euroclear registrera Teckningsoptionerna i ett avstämningsregister 
enligt lagen (1998:1479) om värdepapperscentraler och kontoföring av finansiella 
instrument, varvid inga Teckningsoptionsbevis kommer att utges. Teckningsoptionerna 
ska registreras för Teckningsoptionsinnehavares räkning på konto i Bolagets 
avstämningsregister. 

Vad avser registreringar på avstämningskonton till följd av åtgärder enligt stycket ovan 
samt punkterna 4, 7 och 8 nedan, förbinder sig Bolaget att, i tillämpliga fall, före den dag 
Bolaget blir avstämningsbolag anlita Kontoförande institut som ansvarig därför. 
Registreringar avseende Teckningsoptionerna till följd av åtgärder enligt punkterna 4 och 
8 nedan ska ombesörjas av Kontoförande institut. Övriga registreringsåtgärder som 
avser kontot kan företas av det Kontoförande institutet eller annat kontoförande institut. 

4. TECKNING AV NYA AKTIER 

A. Allmänt 

Teckningsoptionsinnehavare ska äga rätt att för varje Teckningsoption teckna en ny aktie 
i Bolaget till en Teckningskurs uppgående till 110 procent av den volymvägda 
genomsnittliga betalkursen för Bolagets aktie på Nasdaq Stockholm under perioden tio 
(10) handelsdagar från och med den 9 maj 2025. Dag utan notering av vare sig betalkurs 
eller köpkurs ska inte ingå i beräkningen. Den sålunda framräknade teckningskursen ska 
avrundas till närmaste hela tiotal öre, varvid fyra (4) öre ska avrundas nedåt och fem (5) 
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öre ska avrundas uppåt. Teckningskursen får inte understiga kvotvärdet för Bolagets 
aktier 

Omräkning av Teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje Teckningsoption 
berättigar till Teckning av kan äga rum i de fall som framgår av punkt 8 nedan. 
Teckningskursen får dock aldrig understiga aktiens kvotvärde. Teckning kan endast ske 
av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet Teckningsoptioner berättigar, 
som en och samma Teckningsoptionsinnehavare samtidigt önskar utnyttja. 

Teckning av ny aktie i Bolaget genom utnyttjande av Teckningsoption kan ske under 
någon av perioderna, eller den tidigare dag som följer av punkt 8 nedan: 

- från och med den 17 augusti 2028 till och med den 31 augusti 2028;  

- från och med tidpunkten för Bolagets offentliggörande av sin delårsrapport för 
perioden januari – september 2028 till och med den dag som infaller fjorton dagar 
därefter; och 

- 1 december 2028 till och med den 15 december 2028.  

Teckning får inte ske om det föreligger tvist om inlösen jämlikt 22 kap 26 § 2 st. 
aktiebolagslagen (2005:551) förrän tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som 
vunnit laga kraft. Om teckningstiden enligt första stycket ovan löper ut dessförinnan eller 
inom tre (3) månader därefter har dock Teckningsoptionsinnehavaren rätt att utnyttja 
Teckningsoptionen under tre månader efter det att avgörandet vann laga kraft. 

Utöver de omräkningar som kan äga rum enligt punkt 8 nedan, ska Nettostrike enligt 
nedan punkt 4 B tillämpas vid Teckning. Vid beräkning av Nettostrike ska samtliga 
Teckningsoptioner som innehas av en och samma Teckningsoptionsinnehavare räknas 
om med tillämpning av formeln för Nettostrike varvid det sammanlagda antalet aktier som 
får tecknas, efter omräkning, med stöd av innehavda Teckningsoptioner ska rundas av 
nedåt till närmaste hela aktie.  

B. Nettostrike 

Omräkningen utförs av Bolaget enligt följande formel: 

omräknad 

Teckningskurs 
= Aktiens kvotvärde 

 

 

 

  

omräknat antal 
aktier som varje 
Teckningsoption 
ger rätt att teckna 

= 

Aktiens värde - tidigare Teckningskurs 

Aktiens värde - Aktiens kvotvärde 

 

Värdet på aktien ska bestämmas enligt följande formel: 

Aktiens värde = 

Aktiens värde ska anses motsvara genomsnittet av det för 
varje handelsdag, under en period om fem (5) handelsdagar 
vilka infaller närmast före dagen för Teckning, framräknade 
medeltalet av den under dagen noterade högsta och lägsta 
betalkursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. I 
avsaknad av notering av betalkurs ska i stället den som 
slutkurs noterade köpkursen ingå i beräkningen. Dag utan 
notering av vare sig betalkurs eller köpkurs ska inte ingå i 
beräkningen. Aktiens värde kan vid tillämpning i formeln 
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ovan högst uppgå till 160 procent av volymvägda 
genomsnittliga betalkursen för Bolagets aktie på Nasdaq 
Stockholm under perioden tio (10) handelsdagar från och 
med den 9 maj 2025.  

 

Om Bolagets aktier inte är föremål för Marknadsnotering, för det fall Bolaget och 
Teckningsoptionsinnehavare inte kan komma överens om aktiens marknadsvärde, ska 
Bolaget på Bolagets bekostnad uppdra åt en oberoende person med lämplig erfarenhet 
och god kompetens avseende aktievärdering att lämna ett skriftligt utlåtande om aktiens 
marknadsvärde per den dag värdering påkallades. Värdet på aktien ska därvid motsvara 
aktiens andel av Bolagets marknadsvärde, dvs. Bolagets marknadsvärde delat på dess 
totala antal aktier. Den oberoende personens skriftliga utlåtande ska vara bindande för 
Bolaget och Teckningsoptionsinnehavaren. 

5. ANMÄLAN OM TECKNING 

Anmälan om Teckning sker genom att Teckningsoptionsinnehavare skriftligen till Bolaget 
för vidarebefordran till kontoförande institut anmäler sitt intresse att teckna, varvid ska 
anges det antal aktier som önskas tecknas. Anmälan om Teckning är bindande och kan 
inte återkallas.  

Inges inte anmälan om Teckning inom i punkt 4 första stycket angiven tid, upphör all rätt 
enligt Teckningsoptionerna att gälla. 

Efter Teckning verkställs tilldelning genom att de nya aktierna interimistiskt upptas på 
Teckningsoptionsinnehavarens VP-konto och i Bolagets aktiebok. Sedan registrering ägt 
rum hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och på VP-kontot 
definitiv. 

6. BETALNING 

Vid anmälan om Teckning ska betalning för tecknade aktier omedelbart erläggas i 
pengar. Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto. 

7. UTDELNING PÅ NY AKTIE 

Aktie, som tillkommit på grund av Teckning, medför rätt till vinstutdelning första gången 
på den avstämningsdag för utdelning som infaller närmast efter det att Teckning 
verkställts. 

8. OMRÄKNING AV TECKNINGSKURS M.M. 

Beträffande den rätt som ska tillkomma Teckningsoptionsinnehavaren i de olika 
situationer som anges nedan, ska följande gälla. 

8.1 Fondemission 

Genomför Bolaget en fondemission, ska Teckning, där anmälan om Teckning görs på 
sådan tid att den inte kan verkställas senast på tionde kalenderdagen före bolagsstämma 
som beslutar om emissionen, verkställas först sedan stämman beslutat om denna. Aktier, 
som tillkommit på grund av Teckning som verkställs efter emissionsbeslutet, registreras 
interimistiskt på avstämningskonto, vilket innebär att de inte har rätt att delta i 
emissionen. Slutlig registrering på avstämningskonto sker först efter avstämningsdagen 
för emissionen. 

Vid aktieteckning som verkställs efter beslutet om fondemission tillämpas en omräknad 
Teckningskurs liksom ett omräknat antal aktier som varje optionsrätt ger rätt att teckna. 
Omräkningen utförs av Bolaget enligt följande formler: 
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omräknad teckningskurs = 

föregående teckningskurs x antalet aktier före 
fondemissionen 

antalet aktier efter fondemissionen 

 

 
omräknat antal aktier som varje optionsrätt ger rätt 
att teckna = 

föregående antal aktier som varje optionsrätt gav 
rätt att teckna x antalet aktier efter fondemissionen 

antalet aktier före fondemissionen 

 

Den enligt ovan omräknade Teckningskursen och det omräknade antal aktier som varje 
optionsrätt ger rätt att teckna fastställs av Bolaget snarast möjligt efter bolagsstämmans 
beslut om fondemission men tillämpas först efter avstämningsdagen för emissionen. 

8.2 Sammanläggning eller uppdelning av aktierna 

Genomför Bolaget en sammanläggning eller uppdelning av aktierna, ska punkt 8.1 ovan 
äga motsvarande tillämpning, varvid som avstämningsdag ska anses den dag då 
sammanläggning respektive uppdelning, på Bolagets begäran, sker hos Euroclear. 

8.3 Nyemission 

Genomför Bolaget en nyemission, med företrädesrätt för aktieägarna att teckna nya 
aktier mot kontant betalning eller genom kvittning, ska följande gälla beträffande rätten 
till deltagande i emissionen för aktie som tillkommit på grund av Teckning med 
utnyttjande av optionsrätt: 

1. Beslutas emissionen av styrelsen under förutsättning av bolagsstämmans 
godkännande eller med stöd av bolagsstämmans bemyndigande, ska i beslutet om 
emissionen anges den senaste dag då aktieteckning ska vara verkställd för att aktie, 
som tillkommit genom Teckning med utnyttjande av optionsrätt, ska medföra rätt att 
delta i emissionen. Sådan dag får inte infalla tidigare än tionde kalenderdagen efter 
beslutet. 

2. Beslutas emissionen av bolagsstämman, ska Teckning, som påkallas på sådan tid 
att Teckningen inte kan verkställas senast på tionde kalenderdagen före den 
bolagsstämma som beslutar om emissionen, verkställas först sedan Bolaget 
verkställt omräkning enligt denna punkt 8.3. Aktier, som tillkommit på grund av sådan 
Teckning, upptas interimistiskt på avstämningskonto, vilket innebär att de inte har 
rätt att delta i emissionen. 

Vid Teckning som verkställs på sådan tid att rätt till deltagande i nyemissionen inte 
uppkommer tillämpas en omräknad Teckningskurs och ett omräknat antal aktier som 
belöper på varje optionsrätt. Omräkningen utförs av Bolaget enligt följande formler: 
 

 
 
 
omräknad teckningskurs = 

föregående teckningskurs x aktiens genomsnittliga 
marknadskurs under den i emissionsbeslutet 
fastställda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs) 

aktiens genomsnittskurs ökad med det på grundval 
därav framräknade teoretiska värdet på 
teckningsrätten 

 

 föregående antal aktier, som varje optionsrätt ger 
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omräknat antal aktier som varje optionsrätt 
ger Teckningsinnehavaren rätt att teckna = 

Teckningsoptionsinnehavaren rätt att teckna x 
(aktiens genomsnittskurs ökad med det på grundval 
därav framräknade teoretiska värdet på 
teckningsrätten) 

aktiens genomsnittskurs 

 

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det för varje handelsdag 
under teckningstiden framräknade medeltalet av den under dagen noterade högsta och 
lägsta betalkursen för aktien vid Marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs 
eller köpkurs ska handelsdagen inte ingå i beräkningen. 

Det teoretiska värdet på teckningsrätten framräknas enligt följande formel: 
 

 
 
teckningsrättens värde =  
 

det antal nya aktier som högst kan komma att 
utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens 
genomsnittskurs – emissionskursen för den nya 
aktien) 
antalet aktier före emissionsbeslutet 

   
Uppstår härvid ett negativt värde, ska det teoretiska värdet på teckningsrätten 
bestämmas till noll. 

Den enligt ovan omräknade Teckningskursen och omräknat antal aktier fastställs av 
Bolaget två Bankdagar efter teckningstidens utgång och ska tillämpas vid aktieteckning 
som verkställs därefter. 

Om Bolagets aktier inte är föremål för Marknadsnotering, ska omräknad Teckningskurs 
och omräknat antal aktier fastställas i enlighet med i denna punkt angivna principer av 
en oberoende värderingsman utsedd av Bolaget. 

Under tiden till dess att omräknad Teckningskurs och omräknat antal aktier fastställts, 
verkställs aktieteckning endast preliminärt, varvid det antal aktier som varje optionsrätt 
före omräkning berättigar till Teckning av upptas interimistiskt på avstämningskonto. 
Dessutom noteras särskilt att varje optionsrätt efter omräkning kan berättiga till ytterligare 
aktier. Slutlig registrering på avstämningskontot sker sedan omräkningarna fastställts. 

8.4 Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen 

Genomför Bolaget, med företrädesrätt för aktieägarna och mot kontant betalning eller 
mot betalning genom kvittning, en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, ska 
beträffande rätten till deltagande i emissionen för aktie som utgivits vid Teckning med 
utnyttjande av optionsrätt bestämmelserna i punkt 8.3 ovan äga motsvarande tillämpning. 

Vid aktieteckning som verkställts på sådan tid att rätt till deltagande i emissionen inte 
uppkommer tillämpas en omräknad Teckningskurs och ett omräknat antal aktier som 
belöper på varje optionsrätt. Omräkningen utförs av Bolaget enligt följande formler: 
 

 

 
omräknad teckningskurs = 

 

föregående teckningskurs x aktiens genomsnittliga 
marknadskurs under den i emissionsbeslutet 
fastställda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs) 

aktiens genomsnittskurs ökad med teckningsrättens 
värde 

 
 
 
omräknat antal aktier som varje optionsrätt 

föregående antal aktier som varje optionsrätt ger 
Teckningsoptionsinnehavaren rätt att teckna x 
(aktiens genomsnittskurs ökad med 
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ger Teckningsoptionsinnehavaren rätt att teckna = teckningsrättens värde) 
 
aktiens genomsnittskurs 

 
 

Aktiens genomsnittskurs beräknas i enlighet med vad i punkt 8.3. ovan angivits. 

Teckningsrättens värde ska anses motsvara genomsnittet av det för varje handelsdag 
under teckningstiden framräknade medeltalet av den under dagen noterade högsta och 
lägsta betalkursen för teckningsrätten vid Marknadsnotering. I avsaknad av notering av 
betalkurs ska i stället den som slutkurs noterade köpkursen ingå i beräkningen. Dag utan 
notering av vare sig betalkurs eller köpkurs ska inte ingå i beräkningen. 

Den enligt ovan omräknade Teckningskursen och omräknat antal aktier fastställs av 
Bolaget två Bankdagar efter teckningstidens utgång och ska tillämpas vid aktieteckning 
som verkställs därefter. 

Om Bolagets aktier inte är föremål för Marknadsnotering, ska omräknad Teckningskurs 
och omräknat antal aktier fastställas i enlighet med i denna punkt angivna principer av 
en oberoende värderingsman utsedd av Bolaget. 

Vid Teckning som verkställs under tiden till dess att omräknad Teckningskurs och 
omräknat antal aktier fastställts, ska bestämmelserna i punkt 8.3 ovan äga motsvarande 
tillämpning. 

8.5 Erbjudande till aktieägarna 

Skulle Bolaget i andra fall än som avses i 8.1–8.4 ovan lämna erbjudande till aktieägarna 
att, med företrädesrätt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget 
förvärva värdepapper eller rättighet av något slag eller besluta att, enligt ovan nämnda 
principer, till aktieägarna utdela sådana värdepapper eller rättigheter utan vederlag 
(erbjudandet), ska vid aktieteckning som påkallas på sådan tid att därigenom erhållen 
aktie inte medför rätt för Teckningsoptionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet 
tillämpas en omräknad Teckningskurs och ett omräknat antal aktier som belöper på varje 
optionsrätt. Omräkningen ska utföras av Bolaget enligt följande formler: 

 

 
 
omräknad teckningskurs = 

föregående teckningskurs x aktiens genomsnittliga 
marknadskurs under den i erbjudandet fastställda 
anmälningstiden (aktiens genomsnittskurs) 

aktiens genomsnittskurs ökad med värdet av rätten 
till deltagande i erbjudandet (inköpsrättens värde) 

 

 

 
omräknat antal aktier som varje optionsrätt ger 
Teckningsinnehavaren rätt att teckna = 

föregående antal aktier som varje optionsrätt ger 
Teckningsoptionsinnehavaren rätt att teckna x 
aktiens genomsnittskurs ökad med inköpsrättens 
värde 

aktiens genomsnittskurs 

 

Aktiens genomsnittskurs beräknas i enlighet med vad i punkt 8.3 ovan angivits. 

För det fall aktieägarna erhållit inköpsrätter och handel med dessa ägt rum, ska värdet 
av rätten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inköpsrättens värde. Inköpsrättens 
värde ska härvid anses motsvara genomsnittet av det för varje handelsdag under 
anmälningstiden framräknade medeltalet av den under dagen noterade högsta och 
lägsta betalkursen för inköpsrätterna vid Marknadsnotering. I avsaknad av notering av 
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betalkurs ska i stället den som slutkurs noterade köpkursen ingå i beräkningen. Dag utan 
notering av vare sig betalkurs eller köpkurs ska inte ingå i beräkningen. 

För det fall aktieägarna ej erhållit inköpsrätter eller eljest sådan handel med inköpsrätter 
som avses i föregående stycke ej ägt rum, ska omräkning av Teckningskursen och antal 
aktier ske med tillämpning så långt som möjligt av de principer som anges ovan i denna 
punkt 8.5, varvid följande ska gälla. Om notering sker av de värdepapper eller rättigheter 
som erbjuds aktieägarna, ska värdet av rätten till deltagande i erbjudandet anses 
motsvara genomsnittet av det för varje handelsdag under 25 handelsdagar från och med 
första dag för notering framräknade medeltalet av den under dagen noterade högsta och 
lägsta betalkursen vid affärer i dessa värdepapper eller rättigheter vid marknadsplatsen, 
i förekommande fall minskat med det vederlag som betalats för dessa i samband med 
erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stället den som slutkurs noterade 
köpkursen ingå i beräkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller köpkurs ska 
inte ingå i beräkningen. Vid omräkning av Teckningskursen och antal aktier enligt detta 
stycke, ska nämnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet 
fastställda anmälningstiden enligt första stycket ovan i denna punkt 8.5. 

Om notering inte sker av de värdepapper eller rättigheter som erbjuds aktieägarna, ska 
värdet av rätten till deltagande i erbjudandet så långt möjligt fastställas med ledning av 
den marknadsvärdesförändring avseende Bolagets aktier som kan bedömas ha 
uppkommit till följd av erbjudandet. 

Den enligt ovan omräknade Teckningskursen och omräknat antal aktier fastställs av 
Bolaget snarast möjligt efter det att värdet av rätten till deltagande i erbjudandet kunnat 
beräknas och ska tillämpas vid aktieteckning som verkställs efter det att sådant 
fastställande skett. 

Om Bolagets aktier inte är föremål för Marknadsnotering, ska omräknad Teckningskurs 
och omräknat antal aktier fastställas i enlighet med i denna punkt angivna principer av 
en oberoende värderingsman utsedd av Bolaget. 

Vid aktieteckning som verkställs under tiden till dess att omräknad Teckningskurs och 
omräknat antal aktier fastställts, ska bestämmelserna i punkt 8.3 sista stycket ovan äga 
motsvarande tillämpning. 

8.6 Företrädesrätt för Teckningsoptionsinnehavare vid nyemission enligt 13 kap 
aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen 

Genomför Bolaget, med företrädesrätt för aktieägarna och mot kontant betalning eller 
betalning genom kvittning, en nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emission 
enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, äger Bolaget besluta att ge samtliga 
Teckningsoptionsinnehavare samma företrädesrätt som enligt beslutet tillkommer 
aktieägarna. Därvid ska varje Teckningsoptionsinnehavare, oaktat sålunda att 
aktieteckning ej verkställts, anses vara ägare till det antal aktier som 
Teckningsoptionsinnehavaren skulle ha erhållit, om aktieteckning verkställts efter den 
Teckningskurs som gällde vid tidpunkten för beslutet om emission. 

Skulle Bolaget besluta att till aktieägarna rikta ett sådant erbjudande som avses i punkt 
8.5 ovan, ska vad i föregående stycke sagts äga motsvarande tillämpning, dock att det 
antal aktier som Teckningsoptionsinnehavaren ska anses vara ägare till i sådant fall ska 
fastställas efter den Teckningskurs som gällde vid tidpunkten för beslutet om erbjudande. 

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinnehavarna företrädesrätt i enlighet 
med bestämmelserna i denna punkt 8.6, ska någon omräkning enligt punkt 8.3, 8.4 eller 
8.5 ovan av Teckningskursen och det antal aktier som belöper på varje optionsrätt inte 
äga rum. 
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8.7 Kontantutdelning 

Beslutas om kontant utdelning till aktieägarna innebärande att dessa erhåller utdelning 
som, tillsammans med andra under samma räkenskapsår utbetalda utdelningar, 
överstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar 
närmast före den dag då styrelsen för Bolaget offentliggör sin avsikt att till 
bolagsstämman lämna förslag om sådan utdelning, ska, vid aktieteckning som påkallas 
på sådan tid att därigenom erhållen aktie inte medför rätt till erhållande av sådan 
utdelning, tillämpas en omräknad Teckningskurs och ett omräknat antal aktier som varje 
optionsrätt ger rätt att teckna. Omräkningen ska baseras på den del av den 
sammanlagda utdelningen som överstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs 
under ovan nämnd period (extraordinär utdelning). 

Omräkningen utförs av Bolaget enligt följande formler: 
 
 

 
 
 
omräknad teckningskurs = 
 

föregående teckningskurs x aktiens genomsnittliga 
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar 
räknat fr.o.m. den dag då aktien noteras utan rätt till 
extraordinär utdelning (aktiens genomsnittskurs) 
aktiens genomsnittskurs ökad med den 
extraordinära utdelning som utbetalas per aktie 

 

 

 
omräknat antal aktier som varje optionsrätt ger 
Teckningsoptionsinnehavaren rätt att teckna = 

föregående antal aktier som varje optionsrätt ger 
Teckningsoptionsinnehavaren rätt att teckna x 
aktiens genomsnittskurs ökad med den 
extraordinära utdelningen som utbetalas per aktie 

aktiens genomsnittskurs 

 

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det för varje handelsdag 
under respektive period om 25 handelsdagar framräknade medeltalet av den under 
dagen noterade högsta och lägsta betalkursen för aktien vid Marknadsnotering. I 
avsaknad av notering av betalkurs ska i stället den som slutkurs noterade köpkursen ingå 
i beräkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller köpkurs ska inte ingå i 
beräkningen. 

Den enligt ovan omräknade Teckningskursen och omräknat antal aktier fastställs av 
Bolaget två Bankdagar efter utgången av ovan angiven period om 25 handelsdagar 
räknat från och med den dag då aktien noteras utan rätt till extraordinär utdelning och 
ska tillämpas vid aktieteckning som verkställs därefter. 

Om Bolagets aktier inte är föremål för Marknadsnotering och det beslutas om kontant 
utdelning till aktieägarna innebärande att dessa erhåller utdelning som, tillsammans med 
andra under samma räkenskapsår utbetalda utdelningar, överstiger 100 procent av 
Bolagets resultat efter skatt för det räkenskapsåret och 15 procent av Bolagets värde, 
ska, vid aktieteckning som påkallas på sådan tid att därigenom erhållen aktie inte medför 
rätt till erhållande av sådan utdelning, tillämpas en omräknad Teckningskurs och ett 
omräknat antal aktier som varje optionsrätt ger rätt att teckna. Omräkningen ska baseras 
på den del av den sammanlagda utdelningen som överstiger 100 procent av Bolagets 
resultat efter skatt för räkenskapsåret och 15 procent av Bolagets värde och ska utföras 
i enlighet med i denna punkt angivna principer av en oberoende värderingsman utsedd 
av Bolaget. 

Vid Teckning som verkställs under tiden till dess att omräknad Teckningskurs och 
omräknat antal aktier fastställts, ska bestämmelserna i punkt 8.3 sista stycket ovan äga 
motsvarande tillämpning. 

Transaktion 09222115557545976360 Bilaga 5



 

 

8.8 Minskning av aktiekapital med återbetalning till aktieägarna 

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med återbetalning till aktieägarna, vilken 
minskning är obligatorisk, tillämpas en omräknad Teckningskurs och ett omräknat antal 
aktier som varje optionsrätt ger rätt att teckna. Omräkningen utförs av Bolaget enligt 
följande formler: 

 
 
 
 
omräknad teckningskurs = 

föregående tecknings kurs x aktiens genomsnittliga 
marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar 
räknat fr.o.m. den dag då aktierna noteras utan rätt 
till återbetalning (aktiens genomsnittskurs) 
aktiens genomsnittskurs ökad med det belopp som 
återbetalas per aktie 

 
 

 
 
omräknat antal aktier som varje optionsrätt ger 
Teckningsoptionsinnehavaren rätt att teckna = 

föregående antal aktier som varje optionsrätt ger 
Teckningsoptionsinnehavaren rätt att teckna x 
aktiens genomsnittskurs ökad med det belopp som 
återbetalas per aktie 
aktiens genomsnittskurs 

 

Aktiens genomsnittskurs beräknas i enlighet med vad i punkt 8.3 angivits. 

Vid omräkning enligt ovan och där minskningen sker genom inlösen av aktier, ska i stället 
för det faktiska belopp som återbetalas per aktie ett beräknat återbetalningsbelopp 
användas enligt följande: 

 

 

 
 

beräknat belopp per aktie =  

det faktiska belopp som återbetalas per inlöst aktie 
minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs 
under en period om 25 handelsdagar närmast före 
den dag då aktien noteras utan rätt till deltagande i 
minskningen (aktiens genomsnittskurs) 

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund för 
inlösen av en aktie minskat med talet 1 

 

Aktiens genomsnittskurs beräknas i enlighet med vad som ovan angivits i punkt 8.3 ovan. 

Den enligt ovan omräknade Teckningskursen och omräknat antal aktier fastställs av 
Bolaget två (2) Bankdagar efter utgången av den angivna perioden om 25 handelsdagar 
och ska tillämpas vid aktieteckning som verkställs därefter. 

Vid aktieteckning som verkställs under tiden till dess att omräknad Teckningskurs och 
omräknat antal aktier fastställts, ska bestämmelserna i punkt 8.3. sista stycket ovan äga 
motsvarande tillämpning. 

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlösen av aktier med återbetalning till 
aktieägarna, vilken minskning inte är obligatorisk, men där, enligt Bolagets bedömning, 
minskningen med hänsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter är att 
jämställa med minskning som är obligatorisk, ska omräkning av Teckningskursen och 
antal aktier ske med tillämpning så långt möjligt av de principer som anges ovan i denna 
punkt 8.8 

Om Bolagets aktier inte är föremål för Marknadsnotering, ska omräknad Teckningskurs 
och omräknat antal aktier fastställas i enlighet med i denna punkt angivna principer av 
en oberoende värderingsman utsedd av Bolaget. 
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Genomför Bolaget åtgärd som avses i punkterna 8.1–8.5, 8.8 eller 8.9 och skulle, enligt 
Bolagets bedömning, tillämpning av härför avsedd omräkningsformel, med hänsyn till 
åtgärdens tekniska utformning eller av annat skäl, ej kunna ske eller leda till att den 
ekonomiska kompensation som Teckningsoptionsinnehavarna erhåller i förhållande till 
aktieägarna inte är skälig, ska Bolagets styrelse genomföra omräkningen av 
Teckningskursen och antalet aktier på sätt Bolaget finner ändamålsenligt i syfte att 
omräkningen av Teckningskursen och antalet aktier leder till ett skäligt resultat, dock att 
sådan omräkning inte får vara till nackdel för innehavaren av optionsrätter. Vid omräkning 
enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt tiotal öre, varvid fem öre ska avrundas 
uppåt, samt antalet aktier avrundas till två decimaler. 

8.9 Likvidation 

Beslutas att Bolaget ska träda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen får, oavsett 
likvidationsgrunden, aktieteckning ej därefter påkallas. Rätten att påkalla aktieteckning 
upphör i och med likvidationsbeslutet, oavsett sålunda att detta ej må ha vunnit laga kraft. 

Senast två månader innan bolagsstämma tar ställning till fråga om Bolaget ska träda i 
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska de kända 
Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan 
underrättas om den avsedda likvidationen. I meddelandet ska intagas en erinran om att 
aktieteckning ej får påkallas, sedan bolagsstämman fattat beslut om likvidation. 

Skulle Bolaget lämna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska 
Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 4 ovan sägs om tidigaste tidpunkt 
för påkallande av aktieteckning, äga rätt att påkalla aktieteckning från den dag då 
meddelandet lämnats, förutsatt att aktieteckning kan verkställas senast på tionde 
kalenderdagen före den bolagsstämma vid vilken frågan om Bolagets likvidation ska 
behandlas. 

8.10 Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen 

Skulle bolagsstämman godkänna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, 
varigenom Bolaget ska uppgå i annat bolag, får aktieteckning ej därefter påkallas. 

Senast två månader innan Bolaget tar slutlig ställning till fråga om fusion enligt ovan, ska 
de kända Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 
nedan underrättas om fusionsavsikten. I meddelandet ska en redogörelse lämnas för det 
huvudsakliga innehållet i den avsedda fusionsplanen samt ska 
Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att aktieteckning ej får påkallas sedan slutligt 
beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i första stycket ovan. 

Skulle Bolaget lämna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska 
Teckningsoptionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 4 ovan sägs om tidigaste tidpunkt 
för påkallande av aktieteckning, äga rätt att påkalla aktieteckning från den dag då 
meddelandet lämnats om fusionsavsikten, förutsatt att aktieteckning kan verkställas 
senast på tionde kalenderdagen före den bolagsstämma vid vilken fusionsplanen, 
varigenom Bolaget ska uppgå i annat bolag, ska godkännas. 

8.11 Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen 

Upprättar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, 
varigenom Bolaget ska uppgå i annat bolag, eller blir Bolagets aktier föremål för 
tvångsinlösen enligt 22 kap samma lag ska följande gälla. 

Äger ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och avser Bolagets styrelse att 
upprätta en fusionsplan enligt i föregående stycke angivet lagrum, ska Bolaget, för det 
fall att sista dag för aktieteckning enligt punkt 4 ovan infaller efter det att sådan avsikt 
föreligger, fastställa en ny sista dag för påkallande av aktieteckning (slutdagen). 
Slutdagen ska infalla inom 60 dagar från det att sådan avsikt förelåg, eller, om 
offentliggörande av sådan avsikt skett, från offentliggörandet. 
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Äger en aktieägare (majoritetsaktieägaren) ensam eller tillsammans med dotterföretag 
aktier representerande så stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsägaren, 
enligt vid var tid gällande lagstiftning, äger påkalla tvångsinlösen av återstående aktier 
och offentliggör majoritetsägaren sin avsikt att påkalla sådan tvångsinlösen, ska vad som 
i föregående stycke sägs om slutdag äga motsvarande tillämpning. 

Efter det att slutdagen fastställts, ska Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i 
punkt 4 ovan sägs om tidigaste tidpunkt för påkallande av aktieteckning, äga rätt att 
påkalla aktieteckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor före slutdagen 
genom skriftligt meddelande erinra de kända Teckningsoptionsinnehavarna om denna 
rätt samt att aktieteckning ej får påkallas efter slutdagen. 

8.12 Delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen 

Skulle bolagsstämman godkänna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen 
varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgångar och skulder övertas 
av ett eller flera andra bolag, får anmälan om Teckning inte därefter ske. 

Senast två månader innan Bolaget tar slutlig ställning till fråga om delning enligt ovan, 
ska Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrättas om den 
avsedda delningen. I meddelandet ska en redogörelse lämnas för det huvudsakliga 
innehållet i den avsedda delningsplanen samt ska Teckningsoptionsinnehavarna erinras 
om att anmälan om Teckning inte får ske sedan slutligt beslut fattats om delning eller 
sedan delningsplanen undertecknats av aktieägarna. 

Om Bolaget lämnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska 
Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 4 ovan sägs om tidigaste tidpunkt 
för Teckning, äga rätt att påkalla Teckning från den dag då meddelandet lämnats, 
förutsatt att Teckning kan verkställas senast på tionde kalenderdagen före den 
bolagsstämma vid vilken delningsplanen ska godkännas respektive den dag då 
aktieägarna ska underteckna delningsplanen. 

8.13 Oavsett vad under punkt 8.9–8.12 ovan sagts om att aktieteckning ej får påkallas efter 
beslut om likvidation, godkännande av fusionsplan, utgången av ny slutdag vid fusion 
eller godkännande av delningsplan, ska rätten att påkalla aktieteckning åter inträda för 
det fall att likvidationen upphör respektive fusionen eller delningen ej genomförs. 

8.14 Konkurs 

För den händelse Bolaget skulle försättas i konkurs, får aktieteckning ej därefter påkallas. 
Om emellertid konkursbeslutet hävs av högre rätt, får aktieteckning återigen påkallas. 

9. SÄRSKILT ÅTAGANDE AV BOLAGET 

Bolaget förbinder sig att inte vidtaga någon i punkt 8 ovan angiven åtgärd som skulle 
medföra en omräkning av Teckningskursen till belopp understigande akties kvotvärde. 

10. MEDDELANDEN 

Meddelanden rörande dessa optionsvillkor ska tillställas varje Tecknings-
optionsinnehavare och annan rättighetshavare som är antecknad på konto i Bolagets 
avstämningsregister. 

11. ÄNDRINGAR AV VILLKOR 

Bolaget äger besluta om ändring av dessa optionsvillkor i den mån lagstiftning, 
domstolsavgörande eller myndighetsbeslut så kräver eller om det i övrigt, enligt Bolagets 
bedömning, av praktiska skäl är ändamålsenligt eller nödvändigt och 
Teckningsoptionsinnehavarnas rättigheter inte i något avseende försämras. 
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12. SEKRETESS 

Bolaget eller Euroclear får ej obehörigen till tredje man lämna uppgift om 
Teckningsoptionsinnehavare. 

Bolaget äger rätt att få följande uppgifter från Euroclear om 
Teckningsoptionsinnehavares konto i Bolagets avstämningsregister: 

a) Teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat identifikations-
nummer samt postadress, och 

b) antal Teckningsoptioner. 

13. FORCE MAJEURE 

Ifråga om de på Bolaget och/eller Euroclear enligt dessa villkor ankommande åtgärderna 
gäller att ansvarighet inte kan göras gällande för skada, som beror av svenskt eller 
utländskt lagbud, svensk eller utländsk myndighetsåtgärd, krigshändelse, strejk, blockad, 
bojkott, lockout eller annan liknande omständighet. Förbehållet ifråga om strejk, blockad, 
bojkott och lockout gäller även om Bolaget vidtar eller är föremål för sådan konfliktåtgärd. 

Bolaget och/eller Euroclear är inte heller skyldigt att i andra fall ersätta skada som 
uppkommer, om Bolaget varit normalt aktsam. Bolaget och/eller Euroclear är i intet fall 
ansvarigt för indirekt skada. 

Föreligger hinder för Bolaget och/eller Euroclear att vidta åtgärd enligt dessa villkor på 
grund av omständighet som anges i första stycket i denna punkt 13, får åtgärden 
uppskjutas till dess hindret har upphört. 

14. TILLÄMPLIG LAG OCH FORUM 

Svensk lag gäller för dessa optionsvillkor och därmed sammanhängande rättsfrågor. 
Tvist i anledning av dessa optionsvillkor ska avgöras av allmän domstol med Stockholms 
tingsrätt som första instans eller sådan annan domstol som Bolaget skriftligen godkänner. 

__________________ 
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